Sec%mty

ADMINISTRADORA DE RECURSOS

POLITICA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS
OBJETO E ABRANGENCIA

1. Esta politica, integrante do Cdédigo de Conduta da SECURITY, dispbe sobre as praticas e

procedimentos de gerenciamento de riscos no ambito da Sociedade (“Politica de Riscos”) e tem

como objetivo estabelecer as regras e condi¢cdes para controles internos de riscos relacionados a
atividade de gestdo de carteira de valores mobiliarios a ser desempenhada, bem como o
monitoramento dos negocios desenvolvidos pela Sociedade, com a mensuragdo, mitigacdo e

controle de suas operacdes.

2. As regras estabelecidas nesta Politica de Riscos tém o escopo de mapear e identificar riscos
a serem controlados, consideradas as atividades atualmente desenvolvidas pela sociedade ou,
ainda, agquelas previstas nas projecdes e planos de negdcios elaborados por sua Diretoria, e poderéo

ser revistas em caso de alteracdo no perfil da Sociedade.

3. A atividade de gestao de riscos da Sociedade visa a observancia a regulamentacao aplicavel,
em linha com os parametros e métricas utilizados para o gerenciamento de cada um dos riscos
descritos neste documento. Tais riscos sdo avaliados e verificados pelo Diretor responsavel pela
gestdo de riscos, visando proporcionar maior seguranca nas tomadas de decisdo e adequacéo
destas a natureza e as particularidades dos sistemas, processos e atividades relacionadas as

atividades exercidas pela Sociedade.

4, O Diretor responsavel pela gestdo de riscos atua de maneira independente do diretor
designado para as atividades de gestédo de carteiras e das atividades de investimento em geral da
Sociedade, tendo autonomia para, de acordo com os procedimentos aqui descritos, diligenciar de
forma a prevenir e alertar, informar e solicitar providéncias aos demais Colaboradores frente a
provaveis desrespeitos das orientagdes de investimento, de acordo com as politicas e codigos da

Sociedade.

Il. RESPONSABILIDADE E ESTRUTURA ORGANIZACIONAL

5. A coordenacdo direta das atividades relacionadas a esta Politica é uma atribui¢cdo da Diretora
ROSANGELA POMPEU DE ARAUJO, inscrita no CPF/ME sob o n° 096.847.298-20, indicada como
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Diretora responsavel pela gestdo de riscos da Gestora no Formulario de Referéncia da Sociedade

(“Diretoria de Compliance, Risco e PLD”).

6. A Diretoria de Compliance, Risco e PLD podera contar, ainda, com outros Colaboradores
para as atividades e rotinas de gest&o de risco das carteiras, com as atribuicGes a serem definidas
caso a caso, a depender da necessidade da Gestora em razdo de seu crescimento e de acordo com

a senioridade do Colaborador (“Equipe de Compliance e Risco”).

7. Os Colaboradores que desempenharem as atividades de risco formardo a Equipe de
Compliance e Risco, sob a coordenacédo da Diretoria de Compliance, Risco e PLD, sendo certo que

0S mesmos nao atuardo em atividades relacionadas a gestao de recursos da Gestora.

8. A Diretoria de Compliance, Risco e PLD devera sempre verificar o cumprimento desta Politica
e apresentar ao Comité de Compliance e Risco os parametros atuais de risco das carteiras. Os
relatérios de risco relacionados a cada carteira sao enviados para a Equipe de Gestdo em bases

mensais ou, caso haja necessidade, em menor periodo.

9. As decisfes correspondentes sdo tomadas no ambito do comité de risco, sendo, no entanto,

assegurado a Diretoria responsavel o poder de veto e a autonomia em suas decisoes.

10. O Comité é composto pelos Diretores responsaveis pelas areas de risco, compliance e gestao
de recursos, sendo admitida a participacéo dos profissionais de suporte atuantes em cada uma das

areas.

11. O Comité de Risco se reune, ordinariamente, a cada trimestre, sendo que reunides
extraordinarias podem ser convocadas a qualquer momento em eventos de extrema iliquidez no

mercado, inclusive crises e resgates em massa dos fundos geridos.

12. As questdes submetidas sdo postas em deliberacdo entre os presentes, pelo critério de
maioria de votos, atribuindo-se, no entanto, ao Diretor responsavel pela gestdo de risco, além do

voto de qualidade, o poder de veto.

13. A Diretoria de Risco e Compliance conta com profissional de apoio de nivel pleno, que se

reporta ao Diretor responsavel.
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14. A Gestora devera preparar e manter versdes atualizadas desta Politica em seu website

http://www.securityasset.com.br anualmente.

M. IDENTIFICACAO DE RISCOS

15. A atividade de gestédo de riscos da Sociedade visa 0 gerenciamento e monitoramento dos

seguintes riscos:

® Risco de Mercado. As operacgOes realizadas pela Sociedade estdo sujeitas a perdas

resultantes de flutuagGes nos valores de mercado das posi¢des detidas pela Sociedade, incluindo os
riscos das operacgfes sujeitas a variagdo cambial das taxas de juros, precos de acbes e precos de
mercadorias. A variacdo dos precos dos ativos integrantes da carteira, tanto positiva quanto negativa,
pode ser temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que ndo se estenda por periodos longos
e/ou indeterminados, 0 que, no caso da variacdo negativa, poderd afetar negativamente os

resultados da Sociedade e dos ativos integrantes das carteiras e portfélios por ela geridos.

(i) Risco de Crédito. As carteiras sob gestdo da Sociedade estdo sujeitas a eventuais

cenarios de perdas associadas ao nao adimplemento, pelo tomador ou contraparte, de obrigacdes
financeiras, nos termos pactuados entre as partes contratantes, a desvalorizagdo de titulos e
contratos de créditos decorrente da deteriora¢do na classificagcdo de risco do tomador ou por outros

Y

motivos, a reducdo de ganhos ou do valor da remuneracdo atribuida ao crédito, as vantagens
concedidas na renegocia¢cdo e aos custos de recuperacdo. Para mitigar eventuais prejuizos, limites
de crédito poderdo ser atribuidos para estas operacfes e poderdo estar sujeitos a revisbes
periddicas. Outrossim, a autorizacdo de determinada operagdo pela Sociedade ndo implica em
autorizacao automatica para operagdes subsequentes com objeto semelhante. Toda alocagéo, direta
ou indireta, devera ser acompanhada e gerida continuamente, sendo parte integral da estratégia de

gestdo da Sociedade.

(iii) Risco de Liquidez. As operacdes realizadas pela Sociedade estéo sujeitas a possibilidade de

ocorréncia de desequilibrios entre ativos negociaveis e passivos exigiveis, incompatibilidades entre
pagamentos e recebimentos que possam afetar negativamente a capacidade de pagamento da
Sociedade, levando-se em consideracéo as diferentes caracteristicas e prazos de liquidacéo de seus
direitos e obrigacdes, de forma que as operacles realizadas pela Sociedade em fundos de

investimento, carteiras e portfélios sob sua gestdo podem ser impactadas por perdas significativas.


http://www.securityasset.com.br/
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(iv) Risco Operacional. As operacfes realizadas pela Sociedade estdo sujeitas a possiveis

perdas resultantes de falha, deficiéncia ou inadequacao de processos internos, pessoas e sistemas,
ou de eventos externos a Sociedade. Inclui o risco legal, associado a inadequacéao ou deficiéncia em
contratos firmados pela Sociedade, bem como a san¢fes em razdo de descumprimento de
dispositivos legais e a indenizag6es por danos a terceiros decorrentes das atividades desenvolvidas

pela Sociedade.

(V) Risco de Contraparte. Por contraparte, entendem-se emissores, fornecedores,

participantes e patrocinadores, os quais também estao diretamente ligados ao risco de crédito, razéo
pela qual estdo sujeitos a politica de gerenciamento de risco de crédito. Para todas as outras
operacdes que ndo envolvem crédito, a Sociedade observa risco de contraparte de camaras de

liquidacéo e custddia, bem como para compra de cotas de fundos.

(vi) Risco relacionado a Fatores Macroeconémicos e a Politica Governamental. As

operac0es realizadas pela Sociedade estédo sujeitas a outros riscos oriundos de razdes alheias ou
exdgenas ao controle da Sociedade, como por exemplo, a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de
fatos extraordinarios, situacfes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica,
econdmica ou financeira que venham a modificar a atual ordem e influenciar o mercado financeiro
e/ou de capitais, incluindo variagbes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e
de mudangas legislativas, que impactam diretamente nos Riscos de Liquidez e Riscos de Crédito
aos quais a Sociedade esta exposta. No entanto, impactos negativos na economia, tais como
recessdao, perda do poder aquisitivo da moeda e mudancas bruscas das taxas de juros resultantes
de politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados da Sociedade, dos
fundos de investimento, carteiras e portfélios sob sua gestao, em razdo dos ativos integrantes da

carteira por ela gerida.

(vii) Risco Reputacional. O risco reputacional, ou risco de imagem, decorre da publicidade
negativa, verdadeira ou ndo, em relagdo a conduta de negdcios da Sociedade ou dos recursos
por ela geridos, o que pode ocasionar declinio na base de clientes, litigio ou diminuicdo da sua
receita. Para mitigar referido risco, a comunicacdo com 0s meios de comunicacdo sera
supervisionada pela Diretoria de Compliance, que podera delegar essa funcdo sempre que

considerar adequado. Em relacdo aos investimentos realizados, a Sociedade devera sempre
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diligenciar de forma a verificar antecedentes e outras investigacdes relacionadas aos ativos ou

recursos que integrardo a carteira por ela gerida.

V. GESTAO DE RISCOS

Risco de Mercado

16. A mensuracdo de exposicao ao risco de mercado € elaborada periodicamente através de
relatérios de risco, e monitorada diariamente pela Sociedade. Os administradores fiduciarios dos
fundos de investimento cujas carteiras estao sujeitas a risco de mercado, também calculam e

monitoram as exposi¢oes ao risco de mercado, disponibilizando referidos dados.

17. Os indicadores utilizados como medida de risco de mercado sdo o Value at Risk (VaR) e o

Stress Test.

18. O célculo do Value at Risk (VaR) é um método para se obter o valor esperado da maxima
perda (ou pior perda) dentro de um horizonte de tempo com um intervalo de confianca. Ele mede a
pior perda esperada, ao longo de determinado intervalo de tempo, sob condigbes normais de

mercado e dentro de determinado nivel de confianca.

19. Realiza-se, anualmente, testes de aderéncia do modelo de VaR (backtesting) para aferir a
eficacia e a efetividade da metodologia frente aos resultados observados, através da comparacao
dos resultados efetivo e hipotético com o VaR calculado pelo modelo interno de risco de mercado.
Este tipo de teste de aderéncia, através do histérico de informacgdes, permite que seja analisa a
vulnerabilidade de uma estratégia ou perda maxima esperada, que foi encontrada nas condicdes
financeiras do passado, ndo sendo possivel prever como a mesma estratégia ird se comportar no
futuro. Assim, para a validacdo do modelo de VaR, deve-se comparar as perdas e ganhos realizados
das carteiras com a perda maxima projetada pela metodologia de VaR, podendo ser analisada a

eficiéncia e aderéncia do modelo ou a necessidade da sua reavaliacao.
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20. O Stress Test mensura a perda maxima de uma carteira através de cenarios extremos de
mercado, a fim de evitar uma exposicdo excessiva ao risco de mercado. O stress é calculado
utilizando cenarios otimistas e pessimistas definidos com base em fontes independentes. A utilizacdo
do teste de stress visa 0 gerenciamento de situacfes de mercado que fujam aos padrbes estatisticos
sob abrangéncia do modelo de VaR paramétrico e/ou situacbes de mercado com volatilidades
histéricas anormalmente pequenas. A metodologia utilizada no Stress Testing € a do pior impacto,
onde a escolha dos cenarios para cada fator de risco é definida de modo a gerar o pior resultado
potencial para a carteira, desprezando-se, desta forma, qualquer premissa de correlacdo entre os

fatores de risco.

Risco Operacional

21. O gerenciamento do risco operacional é executado pela Sociedade através de rotinas e

controles internos, que tem por objetivo minimizar a possibilidade de falhas sistémicas e humanas.

22. Todas as operacdes realizadas séo registradas nos sistemas de negocia¢cdo e passam por
conferéncia diaria. Caso seja detectada alguma posicao divergente, primeiramente € rastreada se a
origem do erro parte dos sistemas utilizados, dos prestadores de servicos ou de algum Colaborador.
Em situagdes que a Sociedade néo € responsavel, a solicitacdo de corre¢do da falha € imediata. Ja
guando o equivoco € interno, o Diretor responsavel pela gestao de riscos sera acionado para tomar

as providéncias cabiveis.
23. A fim de minimizar possiveis erros do administrador dos fundos de investimentos, a carteira
diaria é monitorada paralelamente ao do prestador de servigo e validada pela Sociedade. Ao

identificar qualquer discrepancia é solicitada a correcéo imediata.

24, Os sistemas e arquivos operacionais essenciais ao funcionamento da Sociedade sao

armazenados também em nuvem, mitigando o risco de danos aos ativos fisicos.

Risco de Liquidez

25. A metodologia para o monitoramento do risco de liquidez leva em consideracéo,
inicialmente, as condicdes de resgate e conversao de cotas aplicaveis a cada fundo, carteira ou

portfélio. Nesse sentido, para fundos fechados, o gerenciamento é efetuado de modo a adequar os
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prazos dos ativos que compdem suas carteiras com 0s prazos para pagamento de amortizacdes ou

liquidacéo do Fundo.

26. Em relacdo aos fundos abertos, 0 acompanhamento é feito levando-se em consideracdo
a probabilidade de resgates. Com isso, a liquidez € monitorada tendo em vista ndo apenas os ativos
gue compdem a carteira, mas também o comportamento observado do passivo, apreciando-se

referenciais histéricos acerca de solicitacdes de resgates.

27. As atividades correspondentes séo realizadas por meio da estrutura de risco e

compliance, e seu acompanhamento se da no @mbito do Comité de Riscos, anteriormente detalhado.

28. A metodologia utilizada para o Gerenciamento do Risco de Liquidez sera revisada pela
area de Compliance e area de Riscos a cada ano ou em prazo inferior sempre que se fizer

necessario.

29. As atividades correspondentes sdo realizadas por meio da estrutura de risco e
compliance, oportunamente detalhada neste documento, em conjunto com a equipe de gestao, e seu

acompanhamento se da no ambito do Comité de Riscos, também anteriormente detalhado.

30. Em casos extremos de iliquidez dos ativos que compdem as carteiras dos fundos de
investimento, podem ocorrer restricdes quanto a negociacao de ativos e a reavaliagdo das posigoes,

e em casos extremos, se admite o fechamento do Fundo para aplicagdes e resgates.

Metodologia do Processo

31. O controle da liquidez dos ativos inseridos nas carteiras dos fundos de investimentos é
realizado com base média de volume de negociacao diaria e comparado com o tamanho total dos
ativos individuais, levando em consideracéo as caracteristicas dos ativos, do passivo, da politica de
investimento e das regras de movimentacao (prazo de cotizacéo e liquidag&o dos resgastes) de cada

um dos fundos sob gestéo da Sociedade.

32. O tratamento dos ativos utilizados como margem, ajustes e garantias considera, no
minimo, os seguintes aspectos: liquidez dos ativos, participacdo de cada ativo na carteira dos fundos
geridos pela Sociedade e expectativa da Sociedade em relacdo a manutencao dos ativos em carteira.

Quando necessario, também sdo realizadas analises dos efeitos de teste de estresse nos ativos e
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passivos da carteira.

33. Sera estabelecido um limite maximo de resgate esperado para cada fundo gerido pela
Sociedade. O percentual do patriménio liquido de cada fundo que pode ser liquidado até a respectiva
data de cotizacdo, com base no nimero de dias necessarios para a liquidacao de cada posi¢éo, deve
ser sempre superior a esse limite. Aléem disso, para os fundos com resgate diario, o perfil de resgates

sera medido de acordo com a média mensal dos ultimos 12 (doze) meses.

34. O perfil do passivo de cada fundo € composto, mas néo se limitando, por encargos como
despesas de corretagem, custddia, auditoria, consultoria legal, impostos, taxa de administracéo,
entre outros, além de pagamento de resgates e compras de ativos. A carteira, portanto, devera ter
ativos suficientes para fazer frente aos passivos de cada fundo, respeitando as janelas de resgate

aplicaveis de acordo com as regras de resgate de cada fundo.

35. O risco de liquidez pode ser majorado em situagdes especiais de iliquidez, relacionadas
a fatores sistémicos ou eventos especificos de cada ativo. A Sociedade, nestas situagdes, mantera
uma maior participacdo do patrimonio liquido de cada Fundo em ativos de maior liquidez e realizara,

com a periodicidade necesséria, o controle e o gerenciamento da liquidez de cada ativo.

36. O controle e gerenciamento da liquidez dos ativos inseridos nas carteiras dos fundos €
realizado através da elaboracédo de planilhas com periodicidade, no minimo, diaria. O tratamento dos
ativos que compdem as carteiras dos fundos considera no minimo 0s seguintes aspectos: Liquidez
dos Ativos, participacdo de cada ativo na carteira de cada fundo e expectativa da gestora em relacao
a manutencdo dos ativos nas carteiras. Quando necessario, também sao realizadas analises dos
efeitos de teste de estresse nos ativos e passivos das carteiras, de forma a manter o risco de liquidez

nos niveis determinados.

Ativos dos Fundos

37. Seré estabelecido um limite maximo de resgate esperado para cada fundo gerido pela
Sociedade. O percentual do patriménio liquido de cada fundo que pode ser liquidado até a respectiva
data de cotizacdo, com base no nimero de dias necessarios para a liquidacao de cada posicao, deve
ser sempre superior a esse limite. O risco de liquidez pode ser majorado em situacdes especiais de
iliquidez, relacionadas a fatores sistémicos ou eventos especificos de cada ativo. A Sociedade,

nestas situagc6es, manterd uma maior participagéo do patriménio liquido de cada Fundo em ativos de
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maior liquidez e realizard, com a periodicidade necessaria, o controle e o gerenciamento da liquidez

de cada ativo.

Ativos Depositados em Margem

38. O tratamento dos ativos utilizados como margem, ajustes e garantias considera, no
minimo, 0s seguintes aspectos: liquidez dos ativos, participacdo de cada ativo na carteira dos fundos
geridos pela Sociedade e expectativa da Sociedade em relacdo a manutencao dos ativos em carteira.
Os ativos depositados como garantia ou margem sao considerados como ativos iliquidos e terédo seu
prazo de venda contado somente apds a data de liquidacdo dos ativos vinculados, quando deveréo
ser liberados para contagem de prazo de liquidez da carteira como um todo.

Passivo dos Fundos

Analise e Comportamento do Passivo

39. Seré estabelecido um limite maximo de resgate esperado para cada fundo gerido pela
Sociedade. O percentual do patriménio liquido de cada fundo que pode ser liquidado até a respectiva
data de cotiza¢do, com base no nimero de dias necessarios para a liquidacéo de cada posicédo, deve
ser sempre superior a esse limite. Para os fundos de investimento abertos, com resgate diario, o

perfil de resgates serd medido de acordo com a média mensal dos ultimos 12 (doze) meses.

Atenuantes e Agravantes

40. Sao considerados elementos atenuantes para o risco de liquidez:

e Prazo de Cotizacao

o Prazo de Caréncia para resgate

e Taxa de Saida

o Gates

e Limites de Concentracdo por Cotistas

e Performance do Fundo

e Qutras caracteristicas especificas do produto que tenham influéncia da dindmica de aplicacédo

e resgate.
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41. Todos esses fatores sé@o incorporados nos controles e processos de gerenciamento de
risco, para cada fundo, carteira e/ou portfélio, incluindo os testes de estresse realizados

periodicamente.

42. S&o considerados elementos agravantes para o risco de liquidez:

o Prazo de Cotizacao

o Prazo de Caréncia para resgate

e Performance do Fundo

e Fundos fechados para captacéo

e Captacao liquida negativa relevante

e Possiveis influéncias das estratégias do Fundo sobre o comportamento do passivo

e Outras caracteristicas especificas do produto que tenham influéncia da dindmica de aplicagédo
e resgate.

43. Todos esses fatores sé@o incorporados nos controles e processos de gerenciamento de
risco, para cada fundo, carteira e/ou portfolio, incluindo os testes de estresse realizados

periodicamente.

Risco de Crédito e Contraparte

44, O gerenciamento do risco de crédito e de contraparte consiste: (i) no processo de
identificacé@o e avaliagdo de riscos existentes ou potenciais do seu efetivo monitoramento e controle,
conduzidos através de politicas e processos de gestdo, e (ii) do estabelecimento de limites
consistentes com as estratégias de negocios e (i) adocdo de metodologias voltadas a sua

administracéo.

45, Como parte integrante do risco de crédito e de contraparte, existe a etapa de analise, selecao
e monitoramento dos ativos das carteiras e fundos de investimentos geridos pela Sociedade, bem
como das contrapartes com as quais as operacfes da Sociedade serdo desenvolvidas. No que se
refere ao crédito, sdo levantadas as caracteristicas basicas de cada ativo, a partir das quais se opta

por iniciar ou ndo as demais analises abaixo. JA quanto as contrapartes, analisa-se o histérico e
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limite méximo de exposicdo ao qual a Sociedade estara sujeita em relacdo a contraparte em

especifico.

46. No que tange a créditos privados, uma vez determinada a continuidade da analise dos ativos
dessa natureza, a equipe de gestdo de risco analisar4 os documentos da Sociedade emissora do
crédito com o objetivo de avaliar sua capacidade em honrar as dividas, tendo em vista dados
gquantitativos e qualificativos. As informacfes geralmente dizem respeito, mas ndo se limitam, ao

emissor, prazos, taxas, indexadores, estrutura, pulverizacdo, garantia, demais liquidez e condicdes.

47. A equipe de andlise compila e analisa periodicamente os dados divulgados sobre os ativos
cujo risco esta sendo gerenciado. Caso haja qualquer fato ou alteragdo na performance ou
comportamento de um ativo e/ou de seu respectivo emissor, bem como em relacdo as garantias

prestadas ou garantidores, é designado profissional responsavel para avaliar a situacéo observada.

Risco relacionado a Fatores Macroecondmicos e a Politica Governamental

48. A Sociedade devera adotar os mesmos parametros de andlise utilizados para gestdo de
riscos relacionados ao Risco de Liquidez e Risco de Crédito para determinar potenciais impactos
relacionados a estes decorrentes de fatores macroecondmicos e a politica governamental. Quando
da verificagdo de um potencial evento que possa vir a impactar negativamente as operacdes
realizadas pela Sociedade, o Diretor responsavel pelo gerenciamento de riscos devera apresentar
ao diretor responsavel pela gestédo de ativos o relatério elaborado pela area de gestéo de risco para
que a Sociedade possa estabelecer uma estratégia com via de mitigar tais impactos nos ativos e

recursos por ela geridos.

Risco Reputacional

49. A area de gestao de risco sera responsavel pelo monitoramento de informacdes fornecidas
as midias, de forma a evitar, no que for possivel, a veiculagdo de noticias que possam afetar a
imagem da Sociedade no mercado. O Diretor de Compliance sera responsavel pela anlise de tais
informacdes, as quais somente poderdo ser disponibilizadas aos veiculos de informacédo apés sua

aprovacao.

V. RESPONSABILIDADES DA AREA DE GESTAO DE RISCO
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Cabera a area de gestdo de risco e ao Diretor responsavel:

identificar e mensurar os riscos enumerados acima dos fundos de investimentos e carteiras
administradas geridas pela Sociedade, através dos instrumentos disponiveis para tanto,
inclusive célculo de VaR, testes de estresse e calculo de exposicdes e sensibilidades das
carteiras a determinado setor, mercado, emissor ou outro;

elaborar relatérios e andlises, mensalmente ou em periodicidade diversa conforme fundo de
investimento e carteira administrada e o ativo sob andlise, para a divulgacao das analises e
mensuracdes elaboradas conforme item (i) acima;

estabelecer controle e revisdo das politicas de risco vigentes, incluindo os limites de risco;
estabelecer e rever os modelos de calculo utilizados para mensuracdo, identificacao e
gerenciamento de riscos;

atuar no monitoramento continuo dos riscos incorridos e averiguar qualquer anomalia
aparente, inclusive no que diz respeito a inconsisténcias de qualquer natureza entre riscos
incorridos ou que deveriam ser incorridos e praticas ou estratégias adotadas pela Sociedade;
ajustar a exposicao a risco das carteiras, com base nos limites previstos na presente politica,
nos contratos de carteira administrada e nos regulamentos dos fundos de investimento; e
elaborar, periodicamente, relatério de monitoramento de risco indicando os fundos de

investimentos e carteiras administradas que tiveram seus limites de riscos excedidos.

E atribuido ao Diretor responsavel pela gestdo de riscos 0 monitoramento, execucdo e

verificacdo do cumprimento das politicas de gerenciamento de riscos, bem como informar

imediatamente ao diretor responsavel pela administracéo de carteira de valores mobilidrios casos de

desenquadramento das carteiras, para que tome as providéncias necessarias para imediata

regularizagéo dos limites.

52.

O Diretor responsavel pela gestdo de riscos deve exercer as suas fungdes com

independéncia e ndo pode atuar em fungdes relacionadas a administracdo de carteiras de valores

mobiliarios, a intermediacao e distribuicdo ou a consultoria de valores mobiliarios, ou em qualquer

atividade que limite a sua independéncia, ha Sociedade ou fora dela.
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53. O Diretor responsavel pela gestdo de riscos € responsavel também por desenvolver,
aprimorar e implementar as metodologias e procedimentos utilizados pela Sociedade, a fim de

garantir que 0s processos sejam aderentes a legislacao vigente.

54. Os limites de exposicao relacionado aos riscos mencionados nesta politica para cada fundo
de investimento ou carteira gerida pela Sociedade séo definidos observado o seguinte: (i) legislacdo
atualmente em vigor observada a estrutura do veiculo de investimento; (ii) regulamento do fundo ou
perfil do cliente, conforme o caso; e (iii) limites definidos em conjunto com a area de gestdo de

recursos, observada a politica de investimento do cliente final.

55. A area de gestéo de riscos tem como uma das func¢des a avaliacdo da consisténcia dos limites
estabelecidos em todos os niveis, garantindo assim que nenhuma exposicao esteja em desacordo
com os limites preestabelecidos. O Diretor responsavel possui autonomia para intervir na carteira e
realizar enquadramento, caso 0 gestor ndo reenquadre o fundo dentro do seu limite no prazo

estipulado.

56. E incumbéncia do Diretor responsavel pela gest&o de riscos solicitar aos Colaboradores as
adequac0Oes de procedimento e conduta cabiveis, bem como fiscalizar o cumprimento das normas

estabelecidas neste manual.

57. Caberéa ao Diretor responsavel pela gestédo de riscos assegurar que as informacoes relativas
as carteiras de valores mobiliarios sob a gestéo da Sociedade ndo assegurem ou sugiram a isengao
de risco para os investidores.

58. Todos os relatérios mencionados na presente Politica de Gerenciamento de Risco, bem como
relatério de exposigéo a risco das carteiras de valores mobilidrios e fundos de investimentos geridos
pela Sociedade, serdo encaminhados pela area responsavel pela gestéo de riscos a area de gestao,
na periodicidade aqui estabelecida.

59. As politicas de gerenciamento de riscos devem ser revisadas anualmente pela Sociedade e
apenas sdo aplicaveis para os fundos de investimentos e carteiras e portfolios sob gestdo da

Sociedade.
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60. Ao firmar o Anexo |, os colaboradores tomam conhecimento da existéncia desta Politica e se

comprometem a acatar as regras e principios contidos aqui.



