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REGULAMENTO DO RSCRED MULTIESTREGIA - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-
PADRONIZADOS
CNPJ/MF n2 29.301.202/0001-55

CAPITULO | - DENOMINAGAO E PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DO FUNDO

Artigo 1. RSCRED MULTIESTREGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS, doravante
denominado (“FUNDQ”), disciplinado pela Resolugdo CMN n° 2.907, de 29 de novembro de 2001, pela Instrugdo CVM n° 356,
de 17 de dezembro de 2001 e pela Instrugdo CVM n2 444, de 8 de dezembro de 2006, conforme alteradas, e demais
disposi¢des legais e regulamentares aplicdveis, serd regido pelo presente Regulamento, conforme o disposto abaixo.

Paragrafo Primeiro. O FUNDO tem por objeto a capta¢do de recursos para aquisicdo de direitos creditérios e
titulos representativos de crédito, origindrios de operacdes realizadas nos segmentos financeiro, comercial,
industrial, imobilidrio, do agronegdcio, de hipotecas, de arrendamento mercantil e de prestacdo de servicos
(“Direitos Creditdrios”), incluindo Direitos Creditdrios que estejam vencidos e pendentes de pagamento
guando de sua cessdo para o Fundo.

Artigo 2. O FUNDO é constituido sob a forma de condominio aberto e terd prazo de duracdo determinado de 05
(cinco) anos.

Paragrafo Primeiro. O prazo definido no caput podera ser prorrogado ou modificado, mediante deliberacdo
da Assembleia Geral antes do prazo ser encerrado.

Paragrafo Segundo. O Fundo podera ser liquidado por deliberacdo da Assembleia Geral, observado o previsto
nos Capitulos Xl e XIV deste Regulamento.

Paragrafo Terceiro. O Fundo é destinado exclusivamente a Investidores Profissionais.

Paragrafo Quarto. O valor minimo de aplicagdo inicial no Fundo é de RS 20.000,00 (vinte mil reais), observado
gue ndo existira valor minimo de manutencdo de investimentos no Fundo apds a aplicacdoinicial.

Paragrafo Quinto. O patrimonio do Fundo sera formado por 2 (duas) classes distintas de cotas, quais sejam,
as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas, na forma do artigo 12 da Instru¢do CVM 356/01. As Cotas
Seniores poderdo ser emitidas em muiiltiplas séries, conforme aprovado pela Assembleia Geral nos termos
do Capitulo XlI, observado o disposto neste Regulamento.

Paragrafo Sexto. As caracteristicas e os direitos, assim como as condi¢des de emissdo, subscri¢do,
integraliza¢do, remunerag¢do, amortiza¢do e resgate das Cotas seguem descritos neste Regulamento.

Paragrafo Sétimo. O Fundo tem prazo de duragdo de até 05 (cinco) anos, e seu funcionamento se iniciara a
partir da data de concessdo do registro automatico de que trata o §12 do artigo 82 da Instrugdo CVM n2 356/01.
O Fundo pode ser liquidado por resgate total de suas cotas ou, na hipdtese de iliquidez dos ativos, por
deliberagdo da Assembleia Geral, hipdtese na qual serdo entregues aos cotistas, de forma proporcional as suas
respectivas participacdes, os ativos integrantes da carteira do Fundo, observadas as correspondentes
obrigacdes fiscais e o disposto na legislacdo aplicavel as regras de propriedade em condominio quando estes
nao forem passiveis de divisdo proporcional aos cotistas.

Artigo 3. O publico alvo do Fundo sao investidores profissionais, exclusivamente, conforme definido no artigo 9-A da
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Instrucdo editada pela Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) 539/2013 e suas posteriores alteragdes, que busquem
rentabilidade, de média a longo prazo, compativel com a Politica de Investimento do Fundo prevista no Capitulo V
deste Regulamento, e que aceitem os riscos associados aos investimentos do Fundo.

Paragrafo Primeiro. As Cotas Seniores do Fundo serdo objeto de Oferta Publica com Esforgos Restritos e
poderdo ser subscritas e integralizadas exclusivamente por cotistas Investidores Profissionais.

Paragrafo Segundo. As Cotas Subordinadas poderdo ser emitidas de forma privada ou poderado ser objeto de
Oferta Publica com Esforgos Restritos, em ambos os casos serdo subscritas e integralizadas a vista, em moeda
corrente nacional. Novas emissdes de Cotas Subordinadas poderdo ser realizadas com o intuito de manter a
Razdo de Subordinagdo sem necessidade de aprovacado de Assembleia Geral.

Artigo 4. E indispensavel, por ocasido da subscricdo de Cotas do Fundo, a adesdo do Cotista aos termos deste
Regulamento, com a assinatura do respectivo Termo de Adesdao ao Regulamento no qual ele atesta que tomou
conhecimento dos riscos envolvidos e da politica de investimento do Fundo; recebendo uma cépia do presente
Regulamento e, quando houver, um exemplar do Prospecto.

CAPITULO Il - ADMINISTRAGAO E OBRIGAGOES DA ADMINISTRADORA

Artigo 5. O Fundo é administrado pela RJI CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicao
financeira com sede no Municipio de Salvador, Estado da Bahia, na Rua Bélgica, n° 10, sala 605 e filial no Municipio
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua do Ouvidor n° 97, 7° andar, inscritas no CNPJ/MF sob o n2
42.066.258/0001-30 e n° 42.066.258/0002-11, respectivamente, devidamente autorizada a administrar carteiras de
titulos e valores mobilidrios ao amparo da Instrugdo CVM n2 558, conforme Ato Declaratério n2 15.391, de
15.12.2016, doravante denominada Administradora.

Artigo 6. A Administradora deverd administrar o Fundo, cumprindo com suas obrigacdes de acordo com os mais altos
padrdes de diligéncia e correcdo do mercado, entendidos, no minimo, como aqueles que todo homem ativo e probo
deve empregar na conducdo de seus prdprios negdcios, praticando todos os seus atos com a estrita observancia (i)
da lei e das normas regulamentares aplicaveis, (ii) deste Regulamento, (iii) das delibera¢des da Assembleia Geral e
(iv) dos deveres fiduciarios de diligéncia e lealdade, de informacgdo e de preservacdo dos direitos dos Cotistas.

Artigo 7. A Administradora, observadas as limitacGes estabelecidas neste Regulamento, e nas disposices legais e
regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para praticar todos os atos necessarios a administragao
do Fundo, bem como para exercer os direitos inerentes aos Direitos Creditdrios Cedidos e aos Ativos Financeiros de
titularidade do Fundo, sem prejuizo dos direitos e das obrigagGes de terceiros contratados para a prestagao de
servigos ao Fundo.

Artigo 8. Incluem-se entre as obrigacdes da Instituicdo Administradora, além daquelas previstas na legislacdo
pertinente:

l. Por conta e ordem do Fundo, celebrar os Documentos do Fundo e contratar Auditor Independente
encarregado da revisdo das demonstracGes financeiras e das contas do Fundo e da analise de sua
situacao e da atuacao da Instituicao Administradora;

1. Fazer que com se inicie, a pedido da Gestora, através da contratacdo de agente de cobranca e/ou
escritério de advocacia pelo Fundo, quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios (a)
a cobranca dos Direitos Creditérios e Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo, (b) a excussdo de

quaisquer garantias eventualmente vinculadas aos Direitos Creditérios ou aos Outros Ativos e (c) a
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salvaguarda dos direitos, interesses e prerrogativas dos Cotistas;

. Celebrar ou realizar, a pedido da Gestora, qualquer acordo, transacdo, ato de alienacdo, de
transferéncia, de desconstituicdo, de substituicdo ou de liberacdo de quaisquer garantias, no todo ou
em parte, relacionados aos Direitos Creditdrios e dos Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo,
desde que tal ato tenha sido previamente aprovado pela Gestora;

Iv. Praticar todos os atos de administracdo ordindria do Fundo, de modo a manter a sua boa ordem legal,
operacional e administrativa;

V. Monitorar o cumprimento integral pelo Fundo dos limites, indices e critérios referidos neste
Regulamento, da Reserva de Pagamentos e da Reserva de Resgate, nos termos deste Regulamento;

VL. Monitorar a qualquer tempo e sem qualquer custo adicional para o Fundo, o cumprimento das func¢des

atribuidas aos Cedentes, nos termos dos Contratos de Cessdo, exceto se tal monitoramento exigir a

realizacdo de visitas e/ou contratacdo de terceiros para execucdo do referido monitoramento, hipdtese

na qual o presente custo poderd ser debitado do Fundo, sendo necessaria a prévia aprovacao dos

Cotistas em Assembleia Geral de Cotistas, convocada pela Instituicdo Administradora para este fim;

VII. No caso de sua intervencgdo ou liquidagdo extrajudicial, requerer o imediato direcionamento do fluxo de

recursos provenientes dos Direitos Creditdrios cedidos ao Fundo para outra conta de depdsito de

titularidade do Fundo e convocar Assembleia para decidir pela sua substituicdo por outro Custodiante,

se for o caso, ou pela liquidacdo do Fundo;

VIII. Registrar o documento de constituicdo do Fundo, o presente Regulamento e seus anexos, bem como
eventuais alteragGes e futuras versdes deste Regulamento e de seus anexos, em Cartdrio de Registro de
Titulos e Documentos da Cidade de seu domicilio;
IX. Manter atualizados e em perfeita ordem:

a) A documentacao relativa as operagdes do Fundo;

b) O registro de Cotistas;

c) O livro de atas de Assembleias Gerais;

d) O livro de presenga de Cotistas;

e) O prospecto do Fundo, se elaborado;

f) Os demonstrativos trimestrais de que tratam o artigo 8°, § 3°, da Instrugdo CVM n°356/01;

g) O registro de todos os fatos contabeis referentes ao Fundo;

h) Os relatérios do Auditor Independente; e

i) O Regulamento e seu(s) anexo(s), alterando-os em razdo de deliberacdes da Assembleia Geral,
bem como independentemente destas, para fins exclusivos de adequacdo a legislacdo em vigor
e/ou cumprimento de determinacdes da CVM, devendo, nestes dois Ultimos casos, providenciar
a divulgacdao das alteragdes aos Cotistas por meio de carta com aviso de recebimento
enderec¢ada a cada Cotista, no prazo maximo de 30 (trinta) dias a contar da data de sua ocorréncia;

X. Receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo diretamente;
XL Entregar gratuitamente aos Cotistas, mediante recibo, exemplar deste Regulamento e do prospecto do
Fundo, se eventualmente elaborado;
Xil. Cientificar os Cotistas do nome do periddico utilizado para publicacdo de informagGes e da taxa de
administragdo praticada;
XL, Providenciar que os Cotistas assinem o termo de adesdo ao Regulamento, na mesma data da aquisi¢ao
de Cotas;

XIV. Divulgar, na periodicidade prevista neste Regulamento e determinado pela ICVM 356 e ICVM 444, além
de manter disponiveis em sua sede: (a) o valor do PL; (b) o valor das Cotas; e (c) as rentabilidades
acumuladas no més e no ano civil a que se referirem;

XV. Prestar a CVM, na forma que esta vier a especificar, mensalmente, até o terceiro dia util apds o
encerramento do més anterior, com base no ultimo dia util daquele més, as seguintes informagdes

relativas ao Fundo:
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a) Saldo das aplicagdes;

b) Valor do PL;

c) Valor de cada uma das Cotas e quantidade de Cotas em circulacao;

d) Valores totais das capta¢Oes e dos resgates no més, considerados os valores efetivamente
ingressados e retirados; e

e) O comportamento da carteira de Direitos Creditérios, abrangendo, inclusive, dados sobre o
desempenho esperado e o realizado, conforme informacgdes disponibilizadas pela Gestora.

XVI. Colocar a disposicdo dos Cotistas, em sua sede e dependéncias, no prazo de até 10 (dez) dias, a contar
do encerramento do més a que se refere, ou sempre que solicitado pelo Cotista, informacgdes sobre:

a) O numero de Cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;

b) A rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao Ultimo dia do més; e

c) O comportamento da carteira de Direitos Creditérios e Outros Ativos do Fundo, abrangendo,
inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado, conforme informacao transmitida
pela Gestora.

XVILI. Elaborar, por meio de seu diretor designado, nos termos do artigo 8°, § 32, da Instrugcdo CVM n° 356/01,
demonstrativos trimestrais evidenciando:

a) Que as operacges praticadas pelo Fundo estdo em consonancia com a politica de investimento
prevista neste Regulamento e com os limites de composicao e de diversificacdo a ele aplicaveis;

b) Que as modalidades de negociacao foram realizadas a taxas de mercado;

c) Os procedimentos de verificacdo de lastro por amostragem adotados, incluindo a metodologia
para selecdo da amostra verificada no periodo; e

d) Os resultados da verificacdo do lastro, por amostragem ou nao, explicitando a quantidade e a
relevancia dos créditos inexistentes porventura encontrados.

XVIIl.  Submeter, anualmente, os demonstrativos trimestrais referidos acima a exame por parte do Auditor
Independente e, apds isso, envid-los a CVM, bem como manté-los em sua sede a disposi¢ao dos Cotistas;

XIX. Divulgar, na periodicidade prevista neste Regulamento, no periddico referido no artigo 98 deste
Regulamento as informacgdes relativas ao Fundo exigidas pela legislagdao em vigor, nos prazos e condigdes
previstos, inclusive atos ou fatos relevantes relativos ao Fundo, mantendo disponiveis tais informagdes
em sua sede;

XX. Custear as despesas de propaganda do Fundo cujo pagamento diretamente pelo Fundo ndo tenha sido
aprovado pela Assembleia Geral de Cotistas, bem como aquelas exigidas pela legislagdo em vigor;

XXI. Anualmente, fornecer aos Cotistas documentos contendo informagdes sobre os rendimentos auferidos
no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més de dezembro, sobre o nimero de
Cotas de sua propriedade e respectivo valor;

XXIl.  Sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragées financeiras previstas na
Instrucdo CVM n° 356/01, manter, separadamente, registros analiticos com informacdes completas
sobre toda e qualquer modalidade de negociacgdo realizada entre a Instituicdo Administradora e o Fundo;

XXIl.  No caso de pedido ou decretacdo de faléncia, intervencdo ou liquidacdo extrajudicial da instituicdo
financeira em que o Fundo tenha conta corrente, tomar todas as providéncias para direcionar o fluxo de
recursos provenientes dos Direitos Creditérios para outra conta corrente, de titularidade do Fundo,
mantida em outra instituicdo financeira;

XXIV. Informara CVM, no prazo de 10 (dez) dias apds a respectiva ocorréncia, a data da primeira integralizacdo
de Cotas;

XXV. Protocolar na CVM no prazo maximo de 10 (dez) dias, contados de sua ocorréncia, documentos
correspondentes aos seguintes atos relativos ao Fundo:

a) Alteracao do Regulamento;
b) Substituicdo da Instituicdo Administradora;

c) Incorporagdo;
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d) Fusdo;
e) Cisdo; e
f) Liquidacgdo.

XXVI.  Colocar as demonstragdes financeiras do Fundo a disposicao dos Cotistas e de qualquer interessado
que as solicitar, observados os seguintes prazos maximos de:

a) 20 (vinte) dias apds o encerramento do periodo a que se referirem, em se tratando de
demonstracdes financeiras mensais; e

b) 60 (sessenta) dias apdés o encerramento de cada exercicio social, em se tratando de
demonstragdes financeiras anuais.

XXVIl. Quando solicitado pela Gestora, contratar, em nome do Fundo, prestador(es) de servico para
administrar os bens recebidos em nome do Fundo ou de terceiros por conta e ordem do Fundo, podendo
tal contratado aceitar bens de qualquer natureza em decorréncia da execucdo dos Direitos Creditérios
e respectivas garantias, devendo praticar todos e qualquer ato necessario para transferi-los ao Fundo.

XXVIIl. Quando solicitado pela Gestora, exercer todos os direitos inerentes a propriedade dos bens, imdveis ou
ndo, e direitos atrelados aos Direitos Creditérios integrantes do patriménio do Fundo, ficando
responsavel pela excussdo, quando necessario, de tais bens e direitos, sendo certo que tais bens e
direitos:

a) N3o integram o ativo da Instituicdo Administradora;

b) N3o respondem direta ou indiretamente por qualquer obrigacdo da Instituicdo Administradora;

c) N3do compdem a lista de bens e direitos da Instituicdo Administradora, para efeito de

d) Liquidagdo judicial ou extrajudicial;

e) N3do podem ser dados em garantia de débito de operacgdo da Instituicdo Administradora;

f) N3o sdo passiveis de execugdo por quaisquer credores da Instituicdo Administradora, por mais
privilegiados que possam ser; e

g) N3do podem ser objeto de constituicdo de quaisquer 6nus reais.

XXIX. Analisar e assinar os documentos vinculados, direta ou indiretamente, aos Direitos Creditdrios nos
guais o Fundo seja parte, em prazos pré-estabelecidos e limitados a 5 (cinco) dias uteis; e

XXX. Quando solicitado pela Gestora, tomar as medidas necessdrias para viabilizar a execucdo, quando
necessario, das garantias atreladas aos Direitos Creditdrios.

XXXI.  Providenciar trimestralmente, no minimo, a atualizacdo da classificacdo de risco do Fundo ou dos
Direitos Creditdrios e demais ativos integrantes da carteira do Fundo;

XXXII.  Possuir regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacdo, que lhe permitam
verificar o cumprimento, pela instituicdo responsavel, da obrigacao de validar os direitos creditérios em
relagao as condigdes de cessdo estabelecidas no Regulamento do Fundo; e

XXXIIl.  Fornecer informagdes relativas aos direitos creditérios adquiridos ao Sistema de Informagbes de
Créditos do Banco Central do Brasil (SCR), nos termos da norma especifica.

Artigo 9. E vedado a Instituicdo Administradora, em nome do Fundo:

I Emitir quaisquer classes de Cotas nao expressamente autorizadas neste Regulamento;
1l Prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;
M. realizar operag¢des e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento ndo previstos
neste Regulamento;
Iv. Aplicar recursos diretamente no exterior;
V. Adquirir Cotas do préprio Fundo;
VI. Pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de normas previstas neste
Regulamento e nas demais disposicoes legais e regulamentares pertinentes;
VII. Vender Cotas do Fundo a prestacgao;
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VIIl. Prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

IX. Fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores, promessas de
retiradas ou de rendimentos, com base em seu préprio desempenho, no desempenho alheio ou no de
ativos financeiros ou modalidades de investimento disponiveis no ambito do mercado financeiro;

X. Delegar poderes de gestdo da carteira do Fundo, ressalvada a contratagdao da Gestora, nos termos deste
Regulamento;

XL. Obter ou conceder empréstimos; e

XIl. Efetuar locacdo, empréstimo, penhor ou caucdo dos direitos e demais ativos integrantes da carteira do

Fundo e, na hipdtese de locacdo, bens que se tornem propriedade do Fundo em decorréncia da excussao
de garantias oferecidas em relacdo aos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo, exceto se as mesmas
ja estiverem em curso antes da excussao da garantia.

SUBSTITUIGAO DA INSTITUIGAO ADMINISTRADORA

Artigo 10. A Administradora podera ser substituida a qualquer tempo pelos titulares das Cotas reunidos em
Assembleia Geral sem qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza para o Fundo.

Paragrafo Unico. Apds a nomeacdo de nova institui¢io administradora em Assembleia Geral, a Administradora
continuard obrigada a prestar os servicos de administracdo do Fundo até que a nova instituicdo administradora
comece a prestar os servicos de administracdo, o que deverd ocorrer no prazo maximo de 30 (trinta) dias
corridos contados da data de realizacdo da respectiva Assembleia Geral.

Artigo 11. A Instituicdo Administradora pode renunciar a administracao do Fundo, desde que convoque, no mesmo
ato, Assembleia Geral, a se realizar em 15 (quinze) dias contados da convocacgdo, para decidir sobre sua substituicdo
ou sobre a liquidacdo do Fundo.
Paragrafo Primeiro. Na hipdtese de deliberacdo pela liquidacdo do Fundo, a Instituicdo Administradora se
obriga a permanecer no exercicio de sua fungao até a liquidagao total do Fundo.

Paragrafo Segundo. Os Cotistas reunidos em Assembleia Geral também poderdo deliberar pela substituicao
da Instituicdo Administradora.

Paragrafo Terceiro. Na hipotese de deliberagdo da Assembleia Geral pela substituicdo da Instituicdo
Administradora, a mesma devera permanecer no exercicio regular de suas func¢Ges pelo menor prazo entre (i)
60 (sessenta) dias, prorrogaveis por igual periodo uma Unica vez, ou (ii) até que seja contratada outra
instituicdo para substitui-la.

Paragrafo Quarto. A Instituicdo Administradora deverd, sem qualquer custo adicional para o Fundo: (i) colocar
a disposicdo da instituicdo que vier a substitui-la, no prazo de até 10 (dez) dias Uteis contado da realizagdo da
respectiva Assembleia Geral que deliberou sua substituicdo, todos os registros, relatérios, extratos, bancos de
dados e demais informagGes sobre o Fundo de forma que a institui¢do substituta possa cumprir, sem solugao
de continuidade, os deveres e obriga¢cdes da Instituicdo Administradora, bem como (ii) prestar qualquer
esclarecimento sobre a administragao do Fundo que razoavelmente |lhe venha a ser solicitado pela instituicdo
que vier a substitui-la.

CAPITULO lll - TAXA DE ADMINISTRAGCAO E CUSTODIA

Artigo 12. Sera devido a Administradora, a titulo de remuneracdo pelas atividades de administragdo, custddia,
escrituracdo, controladoria e consultoria especializada, a taxa de 0,35% a.a., ou mensal de RS 30.000,00 (trinta mil
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reais), corrigido anualmente pelo IGP-M (indice Geral de Precos do Mercado), o que for maior (“Taxa de
Administragdo”).

Paragrafo Primeiro. A Taxa de Administracdo sera calculada e provisionada diariamente, tendo como base o
patriménio liquido do FUNDO do primeiro Dia Util imediatamente anterior, com a aplicagdo da fracdo de 1/252
(um duzentos e cinquenta e dois avos), por Dias Uteis, sendo o pagamento realizado mensalmente até o 52
(quinto) Dia Util do més subsequente ao vencido.

Paragrafo Segundo. A Taxa de Administracdo contempla a remuneracdo da Instituicdo Administradora para
prestacao dos servicos de administracao do Fundo.

Paragrafo Terceiro. A Taxa de Administracdo acima serd paga a Instituicdo Administradora mensalmente até
0 52 (quinto) dia Util do més seguinte a prestagdo dos servicos, sendo calculada e provisionada todo dia util.

Paragrafo Quarto. A remuneracdo acima nao inclui as despesas e encargos do Fundo, a serem debitadas ao
Fundo pela Instituicdo Administradora.

Paragrafo Quinto. A Instituicdo Administradora pode estabelecer que parcelas da taxa de administracao sejam
pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos contratados, desde que o somatério dessas
parcelas ndo exceda o montante total da taxa de administragdo acima fixada.

Artigo 13. Serd devido a Gestora, a titulo de remuneragdo pelas atividades de gestdo, a taxa de 0,30% a.a., na base
1/252 (um sobre duzentos e cinquenta e dois avos) daquela porcentagem, observando o minimo mensal de 15.000,00

(quinze mil reais), a ser pago até o 52 dia util do més (“Taxa de Gestdo”) .
Artigo 14. N3o poderdo ser cobradas do Cotista quaisquer outras taxas, tais como taxa de ingresso e/ou saida.

Artigo 15. Ndo serd devido pelo Fundo a Instituigdo Administradora uma taxa de performance relacionada a
rentabilidade das Cotas.

CAPITULO IV - CONTRATACAO DE TERCEIROS

Artigo 16. A Instituicdo Administradora contratara as expensas do Fundo servicos de Consultoria especializada,
objetivando a analise e selecdo de Direitos Creditorios e demais ativos para integrarem a carteira do Fundo.

GESTAO

Artigo 17. Os servigos de gestdo da carteira do Fundo serdo exercidos pela Security Administradora de Recursos
Ltda., inscrita no CNPJ/MF sob o n® 02.295.841/0001-07com sede na Rua Rodrigo Silva, n2 8, Sala 301, Centro, Cidade
e Estado do Rio de Janeiro, devidamente autorizada a prestacao dos servicos de gestao de carteira de titulos e valores
mobilidrios, por meio do Ato Declaratério n? 4658, expedido em 16 de janeiro de 1998, doravante denominada
Gestora.

Artigo 18. A Instituicdo Administradora podera contratar ainda, as expensas do Fundo, prestadores de servico, de

acordo com a necessidade e natureza dos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo e mediante solicitacdo da

Gestora, o que podera incluir: (i) prestacdo de servico de auditoria, administracdo e cobranca dos Direitos

Creditorios; (ii) servigos de fiel depositario da documentacdo relativa aos Direitos Creditérios a serem adquiridos

pelo Fundo; (iii) servicos de registro e custddia de titulos privados junto a cdmaras que mantenham sistemas de
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registro, custddia e liquidacdo financeira de titulos privados, e que estejam autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil; (iv) servicos de agente fiscalizador e de garantias relacionados aos Direitos Creditérios; (v) servicos
de administragdo de conta vinculada; (vi) servicos de assessoria legal; (vii) servicos de agéncia de classificacdo de
risco; (viii) servicos de avaliagdo de ativos, incluindo imdveis; e (ix) servicos de banco depositario, dentre outros.

Paragrafo Primeiro. A contratacdo de agente de cobranga, nos termos caput do artigo acima, ndo exclui as
responsabilidades do Custodiante, nos termos do artigo 38 da Instrucdo CVM n° 356/01.

Artigo 19. Os servicos de custddia nos termos do artigo 38 da Instrugdo n2 356/01 da CVM, bem como de servicos
de controladoria, escrituracdo do Fundo serdo prestados pela Instituicdo Administradora acima qualificada
(“Custodiante”).

Paragrafo Primeiro. O Custodiante é responsdvel pelas seguintes atividades:

. Validar os Direitos Creditdrios em relagdo aos critérios de elegibilidade estabelecidos no Regulamento;

1. Receber e verificar a documentac¢do que evidencia o lastro dos direitos creditdrios, nos termos da
Instrucdo CVM n2 356/01 e observada a verificagcdo por amostragem descrita no artigo 24;

il. Realizar a liquidagao fisica e financeira dos Direitos Creditérios, evidenciados pelo instrumento de cessao
de direitos e documentos comprobatérios da operacgao;

Iv. Fazer a custddia e a guarda da documentacao relativa aos direitos creditérios e demais ativos integrantes
da carteira do Fundo;

V. Diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem a documentacgao
dos direitos creditdorios, com metodologia pré-estabelecida e de livre acesso para auditoria
independente, agéncia de classificacdo de risco de crédito contratada pelo fundo e érgaos reguladores;
e

VL. Cobrar e receber, em nome do fundo, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outra renda relativa
aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos diretamente em: a) conta de titularidade do
Fundo; ou b) conta especial instituida pelas partes junto a instituicdes financeiras, sob contrato,
destinada a acolher depdsitos a serem feitos pelo devedor e ali mantidos em custédia, para liberagao
apo6s o cumprimento de requisitos especificados e verificados pelo Custodiante (escrow account).

Paragrafo Segundo. Sera responsabilidade do Custodiante, além das obrigagGes previstas no artigo 38 da
Instrugdo n? 356/01, (i) verificar se os valores pagos pelos Devedores conferem com os valores realmente
devidos, atualizar diariamente os saldos de cada Devedor e, sempre que aplicdvel, conciliar os valores pagos
pelos Devedores através de processamento dos arquivos eletrénicos de cobranca; e (ii) precificar diariamente
todos os Direitos Creditdrios, nos termos deste Regulamento.

Artigo 20. Sem prejuizo da responsabilidade legal do Custodiante, a verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios
deverd ser realizada por meio de verificagdo trimestral nos respectivos documentos, por amostragem, e as expensas
do Fundo, a ser efetuada pelo Custodiante ou por terceiro por ele indicado. As irregularidades apontadas nesta
verificacdo serdo informadas a Instituicdo Administradora.

Artigo 21. Na forma dos Capitulos IV e XIl do presente Regulamento, a contrata¢do de novo Custodiante ou de nova
Gestora pela Instituicdo Administradora devera ser previamente aprovada pela Assembleia Geral.

Artigo 22. Aplica-se aos procedimentos de substituicdo do Custodiante e da Gestora, no que couber, o disposto no
capitulo Il acima.
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Paragrafo Unico. O Custodiante podera renunciar, a qualquer tempo, as fungdes a ele atribuidas nos termos
deste Regulamento e dos demais Documentos do Fundo. Neste caso, o Custodiante deverd, a exclusivo critério
da Instituicdo Administradora, desempenhar todas as suas funcdes pelo prazo de até 30 (trinta) dias contado
do envio a Instituicdo Administradora de comunicacgao, por escrito, informando-a de sua rendncia.

Artigo 23. Nos casos de contratagdo dos servicos de consultoria especializada, gestdo, custddia e agente de
cobranga, o Administrador deve possuir regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificagcao,
que |he permitam diligenciar o cumprimento, pelo prestador de servigco contratado, de suas obrigacGes, as quais
devem constar do contrato de prestagdo de servicos.

Artigo 24. Os prestadores de servigo contratados para verificacdo de lastro e guarda de documentagdo ndo podem
ser (i) originador; (ii) cedente; ou (iii) gestor ou partes a eles relacionadas.

Artigo 25. Os Documentos Comprobatdrios de Crédito que serdo custodiados serdo objeto de analise por
amostragem no prazo de até 15 (quinze) dias Uteis contados da data de recebimento da referida documentacéo pelo
Custodiante, conforme método descrito no Anexo | deste Regulamento.

CAPITULO V - POLITICA DE INVESTIMENTO

Artigo 26. O Fundo é voltado a aplicacdo preponderantemente em direitos creditérios, conforme os termos do artigo
40 da Instrucdo CVM 356/01 isto é, valores de créditos detidos contra pessoas juridicas de direito publico, da
administragdo direta ou indireta, federal, estadual, do Distrito Federal ou municipal, inclusive autarquias (“Entes
Publicos”), constituidos por decisGes e sentencas prolatadas no curso de ac¢oes judiciais contra Entes Publicos, assim
como créditos ja refletidos em precatdrios emitidos contra tais entes.

Paragrafo Primeiro. O Fundo deverd manter, apds 90 (noventa) dias do inicio de suas atividades, no minimo
50% (cinquenta por cento) de seu PL em Direitos Creditdrios.

Paragrafo Segundo. Observado o disposto no artigo acima, o Fundo pode aplicar o remanescente de seu PL,
sem limites de concentracdo além dos definidos neste Regulamento, exclusivamente nos seguintes ativos
(“Outros Ativos”):

l. Titulos de emissdo do Tesouro Nacional;
1. Titulos de emissdo do Banco Central do Brasil;
1. Certificados e recibos de depdsito bancario e demais titulos, valores mobilidrios e ativos financeiros de
renda fixa;
V. Cotas de Fundos de Investimento de Renda Fixa e/ou Referenciado em indicador de desempenho de

Renda Fixa, administrados e/ou gerido pela Instituicdo Administradora e/ou por instituicdo financeira
de primeira linha.

Artigo 27. E facultado ao Fundo realizar opera¢des compromissadas tendo como lastro os ativos indicados nos incisos
| e Il do artigo acima, inclusive tendo como contraparte a Instituicdo Administradora e/ou empresa pertencente ao
mesmo conglomerado financeiro.

Artigo 28. O Fundo pode realizar opera¢gdes em mercados de derivativos, desde que com o objetivo de proteger
posicOes detidas a vista, até o limite dessas.

Artigo 29. E vedado ao Administrador, Gestor, Custodiante e Consultor Especializado ou partes a eles relacionadas,
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tal como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto, ceder ou originar, direta ou indiretamente,
Direitos Creditérios ao Fundo.

Artigo 30. Observado o disposto nos artigos abaixo, o Fundo poderd alocar até 100% (cem por cento) de seu
Patrimonio Liquido nos Direitos Creditérios, observadas as hipoteses dispostas no artigo 40-A da ICVM 356/01, caso
o devedor ou coobrigado:

a) Tenha registro de companhia aberta;

b) Seja instituicdo financeira ou equiparada, autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil; ou

c) Seja sociedade empresarial que tenha suas demonstra¢des financeiras relativas ao exercicio social
imediatamente anterior a data de constituicdo do fundo elaboradas em conformidade com o disposto
na Lei n? 6.404, de 15 de dezembro de 1976, e a regulamentacdo editada pela CVM, e auditadas por
auditor independente registrado na CVM, respeitado o disposto no artigo 40-A da ICVM 356/01.

Artigo 31. Na hipdtese de aquisicao de ativos de emissdo ou coobrigacdo do Administrador e do Gestor ou partes a
eles relacionadas, devera ser observado o limite de 20% (vinte por cento) do patriménio liquido do Fundo, conforme
o disposto no paragrafo nono do artigo 40-A da ICVM 356/01.

Artigo 32. O Fundo ndo podera realizar:

a) Aquisicdo de ativos ou aplicacdo de recursos em modalidades de investimento de renda variavel ou
atrelados a variacdo cambial;

b) Operacdes de “day-trade”, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia,
independentemente de o Fundo possuir estoque ou posicao anterior do mesmo ativo; e

c) Aplicacdo em cotas do Fundo de Desenvolvimento Social — FDS.

Artigo 33. As aplicagdes no Fundo ndo contam com garantia da Instituicdo Administradora, do Custodiante, de
qualquer mecanismo de seguro ou do FGC. Além disso, o Fundo podera realizar aplicagdes que coloquem em risco
parte ou a totalidade de seu Patrimbnio Liquido. Tais riscos estdo descritos pormenorizadamente no capitulo VIl
abaixo, que deve ser lida cuidadosamente pelo investidor antes da aquisi¢ao de Cotas.

Artigo 34. Os Direitos de Crédito e Ativos Financeiros devem ser registrados, custodiados e/ou mantidos em conta
de depdsito diretamente em nome do Fundo, conforme o caso, em contas especificas abertas no SELIC, no sistema
de liquidacgdo financeira administrado pela B3 ou em institui¢cGes ou entidades autorizadas a prestacado desse servico
pelo BACEN ou pela CVM, excetuando-se as aplicagdes do Fundo em cotas de fundos de investimento financeiro.

Artigo 35. O fundo podera realizar operagdes nas quais a instituicdo Administradora atue na condi¢do de contraparte
do Fundo, desde que com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez do fundo, conforme
estabelecido no Inciso IV, do § 19, do Artigo 24, da ICVM 356.

CAPITULO VI - CONDIGOES DE CESSAO DOS CREDITOS
Artigo 36. Em cada cessdo de Direitos Creditdrios ao Fundo, a Gestora devera observar, cumulativamente, as

seguintes Condi¢cdes de Cessdo, as quais deverdo ser declaradas como atendidas nos contratos de cessao firmados
pelo Fundo:

. Apresentacdo ou declaracdo da existéncia da documentacdo, necessaria a comprovac¢ao do lastro dos
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Direitos Creditdrios cedidos, incluindo, mas nao se limitando, quando houver, aos contratos,
instrumentos, titulos de crédito representativos dos respectivos Direitos Creditdrios, anexos, seguros,
garantias e quaisquer outros documentos relacionados aos Direitos Creditérios (os “Documentos
Comprobatodrios”);

1. Apresentacdo de histérico de pagamento dos Devedores dos Direitos Creditérios, quando houver;

ll. Os Direitos Creditérios deverdo ser representados por duplicatas, cheques, notas promissdrias com base
em instrumento contratual, CCB, CCCB, CCl, CRI, LCI, boletos de cartdo de crédito, CPR financeira, CDCA,
CRA, contratos de aluguel, contratos de crédito consignado, contratos de leasing, carnés e boletos de
mensalidades escolares, notas comerciais de exportagdo, contratos de financiamento de imdveis e os
titulos e valores imobilidrios por eles originados, debéntures, contratos de arrendamento mercantil,
contratos de prestacdo de servicos, contrato de venda de mercadorias e/ou produtos, notas de crédito
a exportacdo, outros titulos de crédito ou instrumentos contratuais e outros direitos creditérios
admitidos pela Instru¢do CVM n° 356/01;

V. Celebracdo, pela Cedente, de contrato de cessao, podendo, conforme o caso, ser efetivada a notificacao
dos devedores e/ou o registro do Termo de Cessdo em Registro de Titulos e Documentos da sede do
Cedente ou do Cessionario;

V. Confeccdo de sumario de termos e condicGes, pela Gestora, descrevendo as principais caracteristicas da
cessdo de Direitos Creditérios;

VI. Apresentacdo de relatério com o estudo e andlise de crédito e suas garantias que serdo cedidos ao Fundo
a ser confeccionado pela Gestora, contemplando, as caracteristicas e a avaliacdo dos lastros dos
respectivos Direitos Creditérios cedidos;

VII. Declaragdo que os Direitos Creditdrios cedidos e suas respectivas garantias sao legitimos, existentes e
exigiveis, ndo recaindo sobre os mesmos, inclusive, qualquer garantia prestada a terceiros e que possam
ser objeto de execucdo, prejudicando assim o Fundo, que serd seu novo titular;

VIIL. Declaragdo que os Direitos Creditdrios objeto de cessdo estdo de acordo com sua respectiva politica de
concessdo de crédito e de cobranga, quando pertinente, as quais foram previamente aprovadas e
validadas pela Gestora no momento da sele¢do e decisdo de aquisi¢do pelo Fundo; e

IX. Possuir agente de cobranca, arrecadacdo, administrador de contas, fiel depositario e fiscalizagao,
conforme previsto no presente Regulamento, devidamente contratados para execu¢do de seus
trabalhos no momento da realizagao da cessao, quando aplicavel.

Artigo 37. O Custodiante, no momento de aquisi¢do de Direitos Creditdrios pelo Fundo, ndo esta obrigado a verificar
as Condi¢bes de Cessao descritas acima.

Artigo 38. Nos termos do artigo 34, inciso IX, da Instrucdo CVM 356/01, a Administradora possui regras e
procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacdo, que |he permitam verificar o cumprimento, pelo
Custodiante, da obrigacdo de validar os correspondentes Direitos Creditdrios em relagdo as respectivas CondicGes de
Cessdo estabelecidas neste Regulamento.

CAPITULO VII - CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

Artigo 39. Os Critérios de Elegibilidade serao exclusiva e cumulativamente os dispostos abaixo:

. Os Direitos Creditdrios deverdo ser os direitos e titulos representativos de crédito, origindrios de
operacgles realizadas nos segmentos financeiro, comercial, industrial, imobilidrio, de hipotecas, de
arrendamento mercantil e de prestacdo de servigos, resultantes de suas vendas mercantis, de
financiamento, arrendamento, ou da prestacao de servigos para seus clientes, liquidados a prazo;

1. Os Devedores dos Direitos Creditérios devem ser pessoas fisicas ou juridicas inscritas, respectivamente,
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no Cadastro de Pessoas Fisicas ou no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas;

il. Apresentacdo ou declaragdo da existéncia dos Documentos Comprobatdrios;
Iv. Apresentacdo de histérico de pagamento dos Devedores dos Direitos Creditdrios, quando houver;
V. Os Direitos Creditérios deverdo ser representados por duplicatas, cheques, notas promissdrias com base

em instrumento contratual, CCB, CCCB, CCl, CRI, LCI, boletos de cartdo de crédito, CPR financeira, CDCA,
CRA, contratos de aluguel, contratos de crédito consignado, contratos de leasing, carnés e boletos de
mensalidades escolares, notas comerciais de exportagdo, contratos de financiamento de imdveis e os
titulos e valores imobilidrios por eles originados, debéntures, contratos de arrendamento mercantil,
contratos de prestacdo de servicos, contrato de venda de mercadorias e/ou produtos, notas de crédito
a exportacdo, outros titulos de crédito ou instrumentos contratuais e outros direitos creditérios
admitidos pela Instru¢do CVM n° 356/01;

VI. Celebracao, pela Cedente, de contrato de cessao, podendo, conforme o caso, ser efetivada a notificacao
dos devedores e/ou o registro do Termo de Cessdo em Registro de Titulos e Documentos da sede do
Cedente ou do Cessionario;

VIL. Declaracdao que os Direitos Creditérios cedidos e suas respectivas garantias sao legitimos, existentes e
exigiveis, ndo recaindo sobre os mesmos, inclusive, qualquer garantia prestada a terceiros e que possam
ser objeto de execucdo, prejudicando assim o Fundo, que serd seu novo titulare

VIII. Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo que decorrerem de acdes judiciais de uma forma
geral e ampla, inclusive que discutem indenizacdes por ocupacdo de terras.

Artigo 40. Para a verificacdo dos Critérios de Elegibilidade, o Custodiante deverd receber o layout com a listagem dos
Direitos Creditorios que o Fundo pretende adquirir com 3 (trés) dias Uteis de antecedéncia em relacdo a data da
respectiva cessao.

Artigo 41. Na hipdtese de os Direitos Creditérios deixarem de observar quaisquer dos Critérios de Elegibilidade acima
descritos apds sua aquisicao pelo Fundo, ndo caberd, por parte dos Cotistas, direito de regresso contra a Institui¢do
Administradora, o Cedente ou o Custodiante, salvo se comprovada ma-fé ou dolo das partes.

Artigo 42. Todas as informacfes que venham a ser encaminhadas pela Gestora a Instituicdo Administradora ou ao
Custodiante, a fim de que estes possam verificar o atendimento dos Direitos Creditérios aos Critérios de Elegibilidade,
poderdo ser encaminhadas, a critério da Gestora, por meio de arquivos eletrénicos.

Artigo 43. A Gestora, o Administrador e o Custodiante, ndo respondem pela certeza, liquidez, exigibilidade, conteudo,
exatidao, veracidade, legitimidade, solvéncia e validade dos Direitos Creditdrios adquiridos pelo Fundo, salvo se, no
ambito de suas atribui¢des, tenha agido com comprovada negligéncia na aquisicdo dos Direitos Creditorios.

Artigo 44. Nos termos do artigo 45 abaixo, o Fundo podera ter outros ativos em carteira, além dos descritos acima,
tais como bens médveis e imdveis, em decorréncia de eventual execu¢do de garantias atreladas aos Direitos
Creditérios, pelo tempo necessario a alienagdo de tais bens.

Artigo 45. A totalidade dos Documentos Representativos do Crédito serd disponibilizada pela Gestora ao Custodiante,
ou terceiro por este indicado, dentro de 20 (vinte) Dias Uteis contados do ingresso do Direito de Crédito no Fundo.

Artigo 46. Tendo em vista que o Fundo pode aplicar em Direitos Creditorios de naturezas diversas, ndo é possivel
apresentar a descricdo das caracteristicas inerentes dos Direitos Creditérios e da politica de concessdo de crédito,
nos termos do inciso X do artigo 24 da Instru¢do CVM n2 356/01.
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Artigo 47. O Fundo podera adquirir Direitos Creditdrios vencidos e pendentes de pagamento quando de sua cessdo
para o Fundo. Além disso, poderdo integrar a carteira do Fundo ativos que ndao sejam Direitos Creditérios, em
decorréncia do processo de execucdo de Direitos Creditérios inadimplidos ou de garantias previamente constituidas
pelos Devedores ou pelos eventuais terceiros garantidores. Por exemplo, em um processo de execucado judicial,
poderdo ser oferecidos bens para a satisfacdo do crédito do Fundo, que integrardo sua carteira e deverdo ser
liquidados financeiramente. Até que referidos bens sejam alienados, poderao ser explorados economicamente pelo
Fundo com o propdsito de sua preservacao e geracao de proventos econdmicos no interesse dos Cotistas, observadas
as demais disposicdes deste Regulamento, em especial o inciso Xl do artigo 92 acima. A Instituicdo Administradora,
a Gestora, o Custodiante e o Agente de Cobranca ndo se responsabilizam pela impossibilidade de alienacao de tais
bens, bem como pelos valores que eventualmente sejam obtidos com sua alienagao ou, ainda, com sua exploracdo
econOémica.

Artigo 48. Os Direitos Creditérios poderdo contar com garantias fidejussdrias (aval, fianca, coobrigacdo em cessao de
crédito, dentre outras) e garantias reais (alienacdo fiduciaria de bens moéveis e imdveis, cessdo fiduciaria de direitos,
penhor de titulos de crédito, hipoteca, dentre outras). Para excussdo das garantias dos Direitos Creditdrios, quando
solicitado pela Gestora, a Instituicdo Administradora contratard, a expensas do Fundo, mediante rateio entre os
Cotistas, assessores legais especializados.

Artigo 49. A cobranca dos Direitos Creditérios é realizada por meio de boleto bancario em nome do Fundo e, havendo
atraso em 5 (cinco) dias apds o vencimento da obrigacdo, o agente de cobranca e administracdo dos Direitos
Creditérios, a ser contratado pela Instituicdo Administradora (“Agente de Cobranca e Administracdo dos Direitos
Creditérios”), efetuara a cobranga dos Direitos Creditérios em atraso.

CAPITULO VIII - FATORES DE RISCO

Artigo 50. O investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de risco abaixo descritos,
responsabilizando-se pelo seu investimento no Fundo.

RISCOS DE MERCADO

i. Flutuagdo de pregos em virtude de fatores de mercado — Os pregos e a rentabilidade dos ativos do Fundo
poderao flutuar em razdo de diversos fatores de mercado, tais como variagao da liquidez e alteragdes na
politica de crédito, econdmica e fiscal. Essa oscilagdo dos pre¢os podera fazer com que parte ou a totalidade
daqueles ativos que integram a carteira do Fundo seja avaliada por valores inferiores ao da emissdo e/ou
contabilizagdo inicial, levando a redug¢do do Patriménio Liquido e, consequentemente, a prejuizos a seus
Cotistas.

ii. Descasamento de taxas — O Fundo aplicara suas disponibilidades financeiras precipuamente em Direitos
Creditérios, cujas remuneragdes sdo atreladas a indexadores diversos, podendo, inclusive, ser pré-fixadas,
e em Outros Ativos. A Instituicdo Administradora, o Custodiante, o Cedente, as sociedades por estes direta
ou indiretamente controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob controle comum ndo sao
responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza,
sofridos pelos Cotistas, incluindo, sem limitacdo, a eventual perda do valor de principal de suas aplica¢coes
decorrente do risco de descasamento acima identificado.

iii. Garantias dos Direitos Creditdrios - Na hipdtese de inadimplemento do Direito Creditério, ndo sanado no
devido prazo, as eventuais garantias vinculadas a tal Direito Creditério (i) podem ndo ser suficientes para
satisfacdo do crédito inadimplido, (ii) podem n3o ser exequiveis e/ou n3o possuir liquidez adequada, e/ou
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0 prazo para realizacdo das mesmas, em caso de execugdo das garantias, pode ser demasiadamente
longo.

iv. Efeitos da Politica Econémica do Governo Federal — O Fundo, os Ativos Financeiros, os Cedentes, quando
aplicavel, os Emitentes e os Devedores estdo sujeitos aos efeitos da politica econdmica praticada pelo
Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente na politica monetaria, fiscal e cambial e,
consequentemente, na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal
para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem controle de saladrios e precos,
desvalorizacdo cambial, controle de capitais e limitacdes no comércio exterior, entre outras. O negdcio, a
condicao financeira e os resultados dos Cedentes, dos Emitentes e dos Devedores, os setores econdmicos
especificos em que atuam, os Ativos Financeiros do Fundo, bem como a originacdo e pagamento dos
Direitos Creditérios podem ser adversamente afetados por mudangas nas politicas governamentais, bem
como por: (i) flutuages das taxas de cambio; (ii) altera¢des na inflagdo; (iii) alteracGes nas taxas de juros;
(iv) alteragdes na politica fiscal; e (v) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e econémicos que
possam afetar o Brasil, ou os mercados internacionais.

Além disso, o Fundo ndo podera realizar opera¢des em mercados de derivativos, nem para fins de protecdo
das posicoes detidas a vista na Carteira. Dessa forma, as oscilacdes acima referidas podem impactar
negativamente o patriménio do Fundo e a rentabilidade das Cotas. Medidas do Governo Federal para
manter a estabilidade econ6mica, bem como a especulacdo sobre eventuais atos futuros do governo,
podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais
nacional, afetando adversamente os negdcios, a condicdo financeira e os resultados dos Cedentes, dos
Emitentes e dos Devedores, bem como a liquidagdo dos Direitos Creditérios pelos respectivos Devedores e
Emitentes.

RISCO DE CREDITO

i. Fatores macroeconémicos — Como o Fundo aplicard seus recursos preponderantemente em Direitos
Creditérios, dependera da solvéncia dos respectivos Devedores para distribuicio de rendimentos aos
Cotistas. A solvéncia dos Devedores pode ser afetada por fatores macroecon6micos relacionados a
economia brasileira, tais como elevagdo das taxas de juros, aumento da inflagdo e baixos indices de
crescimento econdmico. Assim, na hipdtese de ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver o
aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditérios, com possiveis reflexos negativos nos resultados do
Fundo e, eventualmente, na rentabilidade das Cotas.

ii. Cobranga judicial e extrajudicial — No caso de os Devedores e/ou Emitentes inadimplirem as obriga¢des dos
pagamentos dos Direitos Creditdrios cedidos ao Fundo, podera haver cobranca judicial e/ou extrajudicial
dos valores devidos. Neste caso, além do Fundo incorrer em maiores custos relacionados a cobranga dos
Direitos Creditdrios Inadimplidos, nada garante que referidas cobrangas atingirdo os resultados almejados,
qual seja, a recuperagdo do valor integral dos Direitos Creditdrios Inadimplidos. Nesta hipdtese, a
rentabilidade do Fundo serd afetada negativamente.

iii. Risco de investimento em Outros Ativos — E permitido ao Fundo adquirir e manter em sua carteira, durante
os primeiros 90 (noventa dias) dias de funcionamento, até 100% (cem por cento) em titulos emitidos pelo
Tesouro Nacional ou pelo Banco Central do Brasil. Posteriormente aos referidos 90 (noventa) dias, o
investimento em referidos ativos podera representar até 50% (cinquenta por cento) da carteira do Fundo.
Em qualquer dos casos se, por qualquer motivo, o Tesouro Nacional ou o Banco Central do Brasil nao
honrarem seus compromissos, poderd o Fundo sofrer perdas patrimoniais significativas, o que afetaria
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negativamente a rentabilidade das Cotas.

Risco de crédito relativo aos Direitos Creditdrios - Decorre da capacidade dos Devedores, dos Emitentes
e/ou coobrigados, conforme aplicavel, de honrarem seus compromissos pontual e integralmente, conforme
contratados. O Fundo sofrerd o impacto do inadimplemento dos Direitos Creditérios detidos em Carteira
gue estejam vencidos e ndo pagos e do ndo cumprimento, pelos Devedores, pelos Emitentes e/ou
coobrigados, conforme aplicavel, de suas obrigacdes nos termos dos respectivos instrumentos. O Fundo
somente procedera ao resgate das Cotas em moeda corrente nacional na medida em que os Direitos
Creditdrios sejam pagos pelos Devedores e/ou Emitentes e/ou coobrigados, conforme aplicavel, e desde
gue os respectivos valores sejam transferidos ao Fundo, ndo havendo garantia de que o resgate das Cotas
ocorrerd integralmente conforme estabelecido neste Regulamento e respectivos Suplementos, conforme
aplicavel. Nessas hipdteses, ndo sera devido pelo Fundo, pela Administradora, pela Gestora, e/ou pelo
Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

Risco Decorrente da Auséncia de Politicas de Concessdo de Crédito e de Cobranca Previamente Definidas no
Regulamento - Em razao da possibilidade do Fundo adquirir Direitos Creditdrios de diversos Cedentes de
diversos segmentos e, consequentemente, da decorrente possibilidade de uma multiplicidade de
devedores, os Direitos Creditdrios a serem adquiridos pelo Fundo podem ter sido objeto de processos de
origem e de politicas de concessdo de crédito distintos e, por esta razdao, ndo se estabeleceu neste
Regulamento uma politica de concessdo de crédito prévia e uniformemente definida, ja que os Direitos
Creditérios podem ser originados de politicas de concessao de crédito distintas decorrentes das praticas de
cada Cedente. Além disso, em razdo do processo de origem dos Direitos Creditdrios decorrer das praticas
de cada Cedente, o Fundo poderd adotar diferentes estratégias e procedimentos de cobranca em virtude
do perfil de cada operacdo. Esta cobrancga sera realizada pelo Agente de Cobranca, quando houver.

Riscos relacionados aos setores de atuag¢do dos Cedentes e dos Emitentes - O Fundo poderd adquirir, de
tempos em tempos, Direitos Creditérios originados por Cedentes e Emitentes distintos, os investimentos
do Fundo em Direitos Creditdrios estardo sujeitos a uma série de fatores de risco peculiares a cada operagao
de cessdo ou aquisigdo de Direitos Creditérios ao Fundo, os quais poderao impactar negativamente nos
resultados do Fundo, inclusive riscos relacionados: (a) aos critérios adotados pelo Cedente para concessao
de Direitos Creditdrios; (b) aos negdcios e a situagdo patrimonial e financeira dos Devedores e dos
Emitentes; (c) a possibilidade de os Direitos Creditérios virem a ser alcancados por obrigacGes dos
Devedores, dos Emitentes ou de terceiros, inclusive em decorréncia de pedidos de recuperacao judicial ou
de faléncia, ou planos de recuperagdo extrajudicial, ou em outro procedimento de natureza similar; (d) a
eventuais restricGes de natureza legal ou regulatdria que possam afetar adversamente a validade da
constituicdo e da cessdo e/ou aquisicio dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo, bem como o
comportamento do conjunto dos Direitos Creditdrios cedidos e os fluxos de caixa a serem gerados; e (e) a
eventos especificos com relacdo a operacido de cessdo e/ou aquisi¢do de Direitos Creditérios ao Fundo que
possam dar ensejo ao inadimplemento ou determinar a antecipag¢do ou liquida¢do dos pagamentos.

Além disso, certos Cedentes e Emitentes poderdo operar sob regime de concessdo ou permissdo federal,
estando sujeitos a supervisdo de autarquias ou agéncias reguladoras e a regras estabelecidas pelo poder
concedente ou permitente, o que poderd impactar significativamente os resultados e o fluxo de caixa dos
Cedentes e/ou dos Emitentes. Adicionalmente, as concessdes ou permissdes operadas pelos Cedentes e/ou
pelos Emitentes tém prazo de vencimento estabelecido, o que poderda implicar na impossibilidade da
originacgdo de Direitos Creditérios caso tal prazo ndo seja prorrogado.
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vii. Risco decorrente da aquisicdo de Direitos Creditdrios vencidos e pendentes de pagamento - Conforme
disposto neste Regulamento, poderdo compor o patrimonio liquido do Fundo Direitos Creditérios que
estejam vencidos e pendentes de pagamento quando de sua cessdo ao Fundo. Dessa forma, caso o Fundo
venha a adquirir carteiras de Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos, a valorizacdo dos investimentos do
Fundo, e, consequentemente, das Cotas, estara diretamente associada aos resultados dos esforcos de
cobranca dos Direitos Creditdrios a serem realizados pelo Agente de Cobrangca em nome do Fundo. O Fundo,
o Administrador, o Gestor, o Custodiante e o Agente de Cobranga ndo assumem qualquer responsabilidade
pela recuperacao dos Direitos Creditorios ou pela solvéncia dos Devedores dos Direitos Creditdrios, e, com
excecao do Agente de Cobranca, tampouco assumem responsabilidade pelo cumprimento, pelo Agente de
Cobranca, de suas obrigacdes de cobranca dos Direitos de Crédito, de acordo com os termos e condicdes
gue venham a ser acordados com o Fundo. O Fundo podera sofrer impacto da ndo recuperacao dos
pagamentos referentes aos Direitos Creditdrios que estejam vencidos e pendentes de pagamento quando
de sua cessdo ao Fundo, bem como do eventual descumprimento, pelo Agente de cobrancga, de suas
obrigacGes para com o Fundo, hipdtese em que poderdo ocorrer reducbes de ganhos ou perda do capital
investido, dos rendimentos e/ou do valor principal de quaisquer ativos do Fundo.

viii. Riscos de Invalidade ou Ineficdcia da Cessdo de Direitos Creditdrios - A cessao de crédito pode ser invalidada
ou tornar-se ineficaz por decisdo judicial e/ou administrativa. Assim, o Fundo poderd incorrer no risco de
os Direitos Creditdrios integrantes da Carteira serem alcancados por obrigacGes assumidas pelo Cedente
e/ou por um Devedor, os recursos decorrentes de seus pagamentos serem bloqueados e/ou redirecionados
para pagamentos de outras dividas por obrigacbes do Cedente e/ou de um Devedor, inclusive em
decorréncia de pedidos de intervencao, recuperacao judicial, recuperacao extrajudicial, faléncia, liquidacao
extrajudicial ou regimes especiais, conforme o caso, do Cedente e/ou de um Devedor, ou em outro
procedimento de natureza similar, conforme aplicivel. Os Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo
poderdo ainda ser afetados e ter seu pagamento prejudicado caso venham a ser propostos ou requeridos
pedidos de recuperagdo judicial, de faléncia, de liquida¢dao ou de procedimentos de natureza similar contra
os Devedores ou, quando houver coobriga¢do, os Cedentes. Os principais eventos que podem afetar
consumar tais riscos consistem: (i) na revogacdo da cessdo dos Direitos Creditdrios ao Fundo na hipotese
de faléncia dos respectivos Cedentes; (ii) na existéncia de garantias reais sobre os Direitos Creditérios,
constituidas antes da sua cessdo ao Fundo e omitidas por seus respectivos Cedentes ou Devedores; (iii) na
penhora ou outra forma de constricdo judicial sobre os Direitos Creditérios; (iv) na verificagdo, em processo
judicial, de fraude contra credores ou fraude a execuc¢do praticadas pelos Cedentes de tais Direitos
Creditdrios; e/ou (v) na possibilidade de pagamento de apenas parte do valor dos Direitos Creditdrios, e em
condicbes diferentes das originalmente pactuadas, em caso de recuperacdo judicial ou extrajudicial,
faléncia ou liquidacdo dos Devedores.

iX. Risco de pré-pagamento dos Direitos Creditdrios - A ocorréncia de pré-pagamentos em relagdo a um ou
mais Direitos Creditérios podera ocasionar perdas ao Fundo. A ocorréncia de pré-pagamentos (pagamento
em data anterior aquela originalmente pactuada) de Direitos Creditérios reduz o horizonte original de
rendimentos esperados pelo Fundo de tais Direitos Creditdrios, uma vez que o pré-pagamento podera, se
assim permitido pela documentacao do Direito Creditério ou, conforme o caso, pela legislacdo

aplicavel, ser realizado pelo valor de emissdo do Direito Creditério atualizado até a data do pré- pagamento
pela taxa de juros pactuada entre os Cedentes e os Devedores ou pelos Emitentes e o Fundo, em relagao
aos respectivos Direitos Creditdrios, de modo que os juros remuneratérios incidentes desde a data da
realizacdo do pré-pagamento até a data de vencimento do respectivo Direito Creditério deixam de ser
devidos ao Fundo.
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X. Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade - Os Critérios de Elegibilidade tém a finalidade de selecionar os
Direitos Creditdrios passiveis de aquisicdo pelo Fundo. Ndo obstante tais Critérios de Elegibilidade, a
solvéncia dos Direitos Creditérios que compdem a Carteira do Fundo depende integralmente, mas nao
somente, da situagdo econémico-financeira dos Devedores e/ou dos Emitentes. Dessa forma, a observancia
pelo Custodiante dos Critérios de Elegibilidade ndo constitui garantia de adimpléncia dos Devedores e/ou
dos Emitentes.

Xi. Os Cedentes ndo garantem a solvéncia dos seus respectivos Devedores - Os Cedentes dos Direitos
Creditdrios ndo assumirdo responsabilidade pelo seu pagamento ou pela solvéncia dos respectivos
Devedores. O Fundo sofrera o impacto do inadimplemento dos Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos
pelos Cedentes e/ou pelos respectivos Devedores.

RISCO DE LIQUIDEZ

i. Falta de liquidez — Ante a possibilidade conferida por este Regulamento, bem como pela ICVM 444 no que
tange ao investimento de Direitos Creditdrios ainda em discussao judicial, podera o Fundo sofrer com a
auséncia temporaria de liquidez, considerando depender de éxito no processo judicial ainda em curso.

i. Liquidez relativa aos Direitos Creditdrios - A Administradora, o Custodiante e a Gestora ndo podem
assegurar que as amortizacdes das Cotas ocorrerdo em recursos disponiveis nas datas em que forem
programadas, ndo sendo devido, pelo Fundo ou qualquer outra pessoa, incluindo a Administradora e a
Gestora, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza, na hipdtese de atraso ou falta de pagamento
dos resgates em virtude de inexisténcia de recursos suficientes no Fundo.

iii. Baixa liquidez para os Direitos Creditdrios no mercado secunddrio - O investimento do Fundo em Direitos
Creditdrios apresenta peculiaridades em relacdo as aplicacbes usuais da maioria dos fundos de
investimento brasileiros, haja vista que nao existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez para os
Direitos Creditdrios. Caso o Fundo precise vender os Direitos Creditérios, podera ndo haver mercado
comprador ou o preco de alienagdo de tais Direitos Creditdrios podera refletir essa falta de liquidez,
causando perdas ao Fundo e, por conseguinte, aos Cotistas.

iv. Fundo fechado e vedagdes a negociagdo das Cotas - Nos termos deste Regulamento, é vedada a negocia¢ao
das Cotas no mercado secundario. Ademais, o Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de
modo que as Cotas somente serdo resgatadas em virtude da liquidagdo do Fundo. Até que se encerre o
Prazo de Durag¢do no Fundo, os Cotistas nao terdo liquidez em seu investimento no Fundo, exceto (a) por
ocasido das amortizagdes e dos resgates, nos termos deste Regulamento e do Suplemento, caso o
Suplemento venha a prever resgates ou amortizacdes; (b) por meio da alienagdo de suas Cotas no mercado
secunddrio; ou (c) na liquidagdo antecipada do Fundo. Ainda que os Cotistas deliberem em Assembleia Geral
por alterar Regulamento do Fundo de modo a permitir a alienagdo das Cotas no mercado secundario,
haverad ainda outras restricGes a negociacdo de suas Cotas, nomeadamente, nos termos da regulamentacdo
aplicavel: (i) as Cotas apenas poderdo ser negociadas entre Investidores Profissionais; e (ii) sera obrigatdria
a apresentacdo do relatério de classificacdo de risco a ser elaborado por agéncia classificadora de risco
devidamente registrada perante a CVM. Além disso, atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos
de investimento, apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a obtencao
de um preco de venda que cause perda de patrimonio aos Cotistas. Nao ha qualquer garantia da
Administradora, da Gestora ou do Custodiante em relagdo a possibilidade de venda das Cotas no mercado
secunddrio ou ao prego obtido por elas, ou mesmo garantia de saida aos Cotistas.

Rua do Ouvidor— 97 — 7° Andar — Centro —Rio de RJI CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Janeiro - RJ -CEP 20040 - 030 - Brasil Telefone: + 55 21 3500 4500 Rua da Bélgica — 10 — Sala 605 — Comercio — Salvador- Ba CEP 40010
WWW.RJICV.COM.BR - 030 - Brasil



RJI
—> 3 |

CORRETORA
DE WALORES

V. Insuficiéncia de recursos no momento da liquida¢Go do Fundo — O Fundo poderd ser antecipadamente
liguidado conforme o disposto no capitulo XIV do presente Regulamento. Ocorrendo a liquidagao, o Fundo
pode nao dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em hipétese de, por exemplo, o adimplemento
das parcelas dos Direitos Creditérios do Fundo ainda ndo ser exigivel dos Devedores. Neste caso, o
pagamento aos Cotistas ficaria condicionado: (i) ao vencimento e pagamento pelos Devedores das parcelas
relativas aos Direitos Creditdrios do Fundo; (ii) a venda dos Direitos Creditérios a terceiros, com risco de
desagio capaz de comprometer o Patrimdnio Liquido; ou (iii) ao resgate de Cotas em Direitos Creditdrios,
exclusivamente nas hipéteses de liquidacdo antecipada do Fundo. Nas trés situacoes, os Cotistas podem
sofrer prejuizos patrimoniais.

Vi. Liquidacgdio antecipada do Fundo - Observado o disposto neste Regulamento, o Fundo podera ser liquidado
antecipadamente, caso ocorra qualquer Evento de Liquidacdo, ou se assim deliberado pelos Cotistas em
Assembleia Geral. Por este motivo, os Cotistas poderdo ter seu horizonte original de investimento reduzido
e poderd ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracdo buscada pelo Fundo,
ndo sendo devida pelo Fundo, pela Administradora, pela Gestora ou pelo Custodiante qualquer multa ou
penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato. Adicionalmente, ocorrendo qualquer uma das
hipdteses de liquidacdo antecipada do Fundo, podera ndo haver recursos disponiveis em moeda corrente
nacional para realizar o pagamento aos Cotistas, que podera ser pagos com os Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros detidos em Carteira, os quais estdo sujeitos aos riscos apontados nos itens acima.

Vii. Amortizagdo condicionada das Cotas - A Unica fonte de recursos do Fundo para efetuar o pagamento de
resgate ou Amortizacdo das Cotas, conforme o caso, é a liquidacdo: (i) dos Direitos Creditérios, pelos
respectivos Devedores e/ou Emitentes; e (ii) dos Ativos Financeiros, pelas respectivas contrapartes. Apds o
recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranga,
extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos, o Fundo ndo dispora de quaisquer outras verbas para efetuar
o resgate ou Amortiza¢cdo das Cotas, conforme o caso, o que podera acarretar prejuizo aos Cotistas.
Ademais, o Fundo esta exposto a determinados riscos inerentes aos Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros
e aos mercados em que sdo negociados, incluindo a eventual impossibilidade de alienar ativos em caso de
necessidade, especialmente os Direitos Creditérios, devido a inexisténcia de um mercado secundario ativo
e organizado para a negociagdo dessa espécie de ativo. Considerando-se a sujei¢do do resgate das Cotas a
liquidacdo dos Direitos Creditérios e/ou dos Ativos Financeiros, conforme descrito acima, tanto a
Administradora quanto a Gestora e o Custodiante estdao impossibilitados de assegurar que os resgates das
Cotas ocorrerdo nas datas originalmente previstas, ndo sendo devido, nesta hipétese, pelo Fundo ou
qualguer outra pessoa, incluindo a Administradora, a Gestora e o Custodiante, qualquer multa ou
penalidade, de qualquer natureza.

viii. Documentos Representativos dos Créditos: os Documentos Comprobatérios poderdo ser formalizados em
formato eletrénico, correspondendo a contratos assinados digitalmente, notas fiscais eletrdnicas,
duplicatas eletronicas e/ou outros instrumentos formalizados digitalmente. A formalizagdo de documentos
na forma digital € um procedimento recente, ndo existindo ainda entendimento sedimentado dos tribunais
superiores a respeito da cobranga de créditos embasados nos referidos documentos. Tal fato podera
resultar na demora adicional de processos de cobranga de Direitos de Crédito que venham a ser propostos
pelo Fundo, e em eventuais dificuldades no recebimento dos valores relativos aos referidos Direitos de
Crédito. A Administradora, a Gestora e o Custodiante n3do serdo responsaveis por eventuais prejuizos
incorridos pelo Fundo em razao da evolugcdao do entendimento dos tribunais superiores em relacao aos
procedimentos e exigéncias a serem observados na cobranca de Direitos de Crédito embasados em
Documentos Comprobatdrios formalizados com base em Direitos de Crédito formalizados em formato

eletronico. Por fim, determinados ativos sdo registrados, custodiados e negociados de forma escritural
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junto a camaras autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, que possuem regras préprias e
atribuem a responsabilidade de custddia dos documentos que originaram o ativo ao registrador junto a
camara, de forma a representar uma limitacdo ao Fundo de verificar a devida origem e formalizacao dos
Direitos de Crédito e de realizar a cobranga, judicial ou extrajudicial, dos Direitos de Crédito vencidos e nao
pagos.

iX. Risco de entrega dos Documentos Representativos dos Créditos cedidos: Nos termos do Contrato de Cessao,
o(s) Cedente(s) obriga(m)-se a transferir ao Custodiante, ou terceiro por ele indicado, a totalidade dos
Documentos Representativos dos Créditos, em até 30 (trinta) Dias Corridos, contados do ingresso do Direito
de Crédito no Fundo. Na hipdtese do nao cumprimento do prazo acima, a cessdo dos Direitos de Crédito
cujos Documentos Representativos dos Créditos ndo tiverem sido entregues sera resilida de pleno direito,
observado o disposto no Contrato de Cessao. Desta forma, é possivel que nem todos os Direitos de Crédito
ofertados e aprovados permanecam na carteira do Fundo apds o respectivo ingresso do Direito de Crédito
no Fundo.

X. Risco de irregularidades nos Documentos Representativos do Crédito: Os Documentos Comprobatérios
podem eventualmente conter irregularidades, como falhas na sua elaboracdo e erros materiais, ou mesmo
ndo estarem completos ou serem representados por cépias. Por esse motivo, a cobranca judicial dos
Direitos de Crédito podera nao se beneficiar da celeridade de um processo de execucao, ficando ressalvada
a cobranca pelas vias ordindrias, por meio da propositura de acdo de cobranca ou acdo monitdria, por
exemplo. Nesses casos, a cobranca judicial dos Direitos de Crédito sera mais demorada do que seria caso
os Documentos Comprobatdrios pudessem instruir uma execucdo judicial, uma vez que a cobranca pelas
vias ordindrias imp0e ao credor a obrigacdo de obter uma sentenca transitada em julgado reconhecendo o
inadimplemento do Direito de Crédito, para que, somente depois, essa sentenca possa ser executada. Esse
procedimento, dependendo do Tribunal em que a cobranga se processa, pode demorar de 4 (quatro) a 5
(cinco) anos, em média. Adicionalmente, para a instru¢ao do pedido judicial de cobranca, poderdo ser
necessarios documentos e informacgdes que nao sdo enviados ao Fundo como, por exemplo, o comprovante
de entrega de mercadoria ou de prestacdo de servicos, ou mesmo documentos e informacgdes adicionais
que deveriam ser fornecidos pelo Cedente a época da cessdo, os quais, uma vez ndo apresentados ou
apresentados extemporaneamente, poderdo obstar ou prejudicar a cobranca judicial dos Direitos de
Crédito. Assim, o Fundo podera permanecer longo tempo sem receber os recursos oriundos dos Direitos de
Crédito discutidos judicialmente, o que pode lhe causar prejuizo patrimonial. Ademais, o procedimento de
cobranca dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo pode ser mais demorado do que o previsto
originalmente. Tais hipdteses configurariam prejuizo para a rentabilidade e o patriménio do Fundo.

RISCOS OPERACIONAIS

i Falhas de Cobranga - A cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos de titularidade do Fundo depende
da atuacdo diligente do Agente de Cobranca. Assim, qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia do
Agente de Cobranca poderd acarretar em menor recebimento dos recursos devidos pelos Devedores e/ou
Emitentes, levando a queda da rentabilidade do Fundo.Verificagdo do Lastro dos Direitos Creditdrios - No
momento da cessdo ao Fundo, a carteira do Fundo poderd conter Direitos Creditdrios Elegiveis cuja
documentac¢do apresente irregularidades, o que podera limitar o pleno exercicio pelo Fundo das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios. A auditoria sera feita nos Documentos
Comprobatdrios e demais documentos conforme especificado neste Regulamento. Em qualquer dos casos
acima podera ser necessaria decisdo judicial para efetivacdo dos pagamentos pelo Devedor referentes a
tais Direitos Creditdrios Cedidos. O Fundo podera sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de
recebimento dos respectivos recursos, em decorréncia de uma decisdo judicial desfavoravel.

il Guarda da Documentagéo — Nos termos deste Regulamento, o Custodiante atuard também como agente
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de depdsito, sendo responsavel pela guarda dos Documentos Comprobatérios. Parte dos Documentos
Comprobatdrios sera mantida pelo Custodiante em formato eletrénico, gerados e compartilhados
diariamente com o Custodiante. Caso ocorra(m) eventos fortuitos fora do controle do Custodiante que
causem dano ou perda de tais Documentos Comprobatérios, o Custodiante podera enfrentar dificuldades
para a verificacdo da constituicdo e performance dos Direitos Creditérios Cedidos, sejam eles vencidos ou
a vencer, podendo gerar perdas ao Fundo e, consequentemente, aos Cotistas.

iiii. Inexisténcia de processos de cobranga pré-estabelecidos - O Fundo podera contratar um ou mais Agentes
de Cobranca e/ou assessores legais para a cobranca dos Direitos Creditdrios Inadimplidos e estabelecer
diferentes estratégias para a cobranca dos Direitos Creditdrios. Dessa forma, ndo é possivel pré- estabelecer
e, portanto, ndo esta contida no Regulamento, descri¢cao de processo de cobranca dos Direitos Creditérios,
o qual sera acordado caso a caso entre o Fundo e o Agente de Cobrancga, de acordo com a natureza e as
caracteristicas especificas de cada Direito Creditdrio. Além disso, ndo é possivel assegurar que os
procedimentos de cobranga dos Direitos Creditérios a vencer ou dos Direitos Creditérios Inadimplidos
garantirdo o recebimento pontual e/ou integral dos pagamentos referentes aos Direitos Creditérios.
Adicionalmente, o Fundo, a Administradora, o Custodiante, e os demais prestadores de servico contratados
pelo Fundo ndo assumem qualquer responsabilidade pelo cumprimento, pelo Agente de Cobranca, de suas
obrigacdes de cobrancga dos Direitos Creditdrios, de acordo com os termos e condi¢ées que venham a ser
acordados com o Fundo.

iv. Risco de Fungibilidade - Em seu curso normal, os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo serdo
cobrados pelo Custodiante e pagos diretamente na Conta do Fundo. Desse modo, eventualmente, uma vez
que os valores referentes aos Direitos Creditdrios poderdo transitar por contas bancdrias de outra
instituicdo, até o seu recebimento pelo Fundo, ha o risco de que tais recursos ndao sejam repassados ao
Fundo nos prazos estabelecidos neste Regulamento, por razdo, exemplificativamente, de intervencdo
administrativa, erros operacionais, indisponibilidade de recursos, ou, ainda, em decorréncia, acdes judiciais,
pedidos de recuperacdo judicial ou de faléncia, ou planos de recuperacdo extrajudicial, ou em outro
procedimento de natureza similar. Apesar da obrigacdo dos Cedentes de, quando os recursos forem
equivocadamente depositados em contas de sua titularidade, realizarem as transferéncias de tais recursos
para a Conta do Fundo, a rentabilidade das Cotas pode ser negativamente afetada, causando prejuizo
ao Fundo e aos Cotistas, caso haja inadimplemento pelos Cedentes ou Devedores, no cumprimento de sua
referida obrigacdo, inclusive em razdo de falhas operacionais no processamento e na transferéncia dos
recursos para a Conta do Fundo.

V. Risco de conciliagdo de recursos recebidos extra cobranga - Existe a possibilidade de chegada de recursos

em contas de cobranga do Fundo por outros meios de pagamento que ndo a cobranga bancdria. Atrasos

nessa conciliagdo em razdo de dificuldades de identificacdo dos recursos pode afetar adversamente o

Patrimonio Liquido causando prejuizo ao Fundo e aos Cotistas.

OUTROS RISCOS

vi. Risco Decorrente da Auséncia de Classificagdo de Risco das Cotas - As Cotas do Fundo poderdo ndo ter
classificagdo de risco. A auséncia de classificagdo de risco das Cotas exige do potencial investidor uma
analise mais criteriosa da estrutura do Fundo, notadamente da relacdo risco/retorno e, inclusive, da
possibilidade de perda parcial ou total do capital investido. Neste sentido, recomenda-se ao investidor a
anadlise cuidadosa e criteriosa do presente Regulamento antes da tomada de sua decisdo de investimento
em Cotas do Fundo.

Vii. Despesas com a Defesa dos Direitos dos Cotistas — Caso o Fundo ndo possua recursos disponiveis suficientes
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para a ado¢do e manutencao dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranga dos
Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de sua titularidade e a defesa dos seus direitos, interesses e
prerrogativas, a maioria dos titulares das Cotas, reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, poderd aprovar
aporte de recursos ao Fundo para assegurar, se for o caso, a ado¢dao e manutencao dos procedimentos
acima referidos. Nesses casos, nenhuma medida judicial ou extrajudicial serd iniciada ou mantida pela
Instituicdo Administradora antes do recebimento integral de tal adiantamento e da assuncao pelos titulares
das Cotas do compromisso de prover os recursos necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a
gue o Fundo venha a ser eventualmente condenado. Na hipdtese de a maioria dos Cotistas ndo aprovar
referido aporte de recursos, considerando que a Instituicdo Administradora, o Custodiante, os Cedentes, a
Gestora, seus administradores, empregados e demais prepostos ndo se responsabilizardo por danos ou
prejuizos sofridos em decorréncia da ndo propositura ou prosseguimento de medidas judiciais ou
extrajudiciais necessdrias a salvaguarda de direitos, garantias e prerrogativas do Fundo, o patrimonio do
Fundo podera ser afetado negativamente.

Risco Decorrente da Multiplicidade de Cedentes - O Fundo esta apto a adquirir Direitos Creditdrios de
titularidade de multiplos Cedentes. Tais Cedentes ndo sdo previamente conhecidos pelo Fundo, de forma
gue eventuais problemas de natureza comercial entre os Cedentes e os respectivos devedores dos Direitos
Creditérios podem ndo ser previamente identificados pelo Fundo. Caso os Direitos Creditérios ndo sejam
pagos integralmente pelos respectivos devedores em decorréncia de qualquer problema entre o devedor
e o respectivo Cedente, os resultados do Fundo poderao ser afetados negativamente.

Os Documentos Comprobatdrios nGo necessariamente sGo titulos executivos extrajudiciais - A cobranga
judicial dos Direitos Creditdrios Inadimplidos, por via ndo executiva, normalmente é mais demorada do que
uma acdo executiva. A cobranca por via ordinaria e/ou monitdria imp&e ao credor a obrigacdo de obter, em
carater definitivo, um titulo executivo reconhecendo a existéncia do crédito e seu inadimplemento, para
que tenha inicio a fase de execug¢do de sentenga. A demora na cobranga pelas vias ordindrias acarreta o
risco de os Devedores, Emitentes, devedores dos Direitos Creditérios Inadimplidos, ndo mais possuirem
patrimonio suficiente para honrar suas obrigagGes a época em que processo de cobranga for concluido.

Risco de concentragdo - O risco da aplicagdao no Fundo possui forte correlagdo com a concentragao da
Carteira do Fundo, sendo que, quanto maior for a concentra¢do da Carteira do Fundo, maior sera a chance
do Fundo sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das Cotas.

Risco de descontinuidade - Os Devedores e/ou os Emitentes podem, nos termos dos instrumentos por meio
dos quais foram constituidos os respectivos Direitos Creditérios, possuir o direito de proceder ao
pagamento antecipado de tais Direitos Creditdrios. Este evento poderd prejudicar o atendimento, pelo
Fundo, de seus objetivos e/ou afetar sua capacidade de atender aos indices, pardmetros e indicadores
definidos neste Regulamento. Este Regulamento estabelece algumas hipdteses nas quais os Cotistas, em
Assembleia Geral, poderdo optar pela liquidagdo antecipada do Fundo, além de outras hipéteses em que o
resgate ou amortizagdao das Cotas, conforme o caso, podera ser realizado mediante a entrega de Direitos
Creditérios e Ativos Financeiros. Nessas situacdes, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades (i) para
vender os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros recebidos quando do vencimento antecipado do Fundo
ou (ii) cobrar os valores devidos pelos Devedores e/ou Emitentes dos Direitos Creditdrios.

Riscos e custos de cobranca - Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou extrajudiciais
necessarios a cobranga dos Direitos Creditdrios e dos demais ativos integrantes da Carteira do Fundo e a
salvaguarda dos direitos, interesses ou garantias dos condéminos sdo de inteira e exclusiva
responsabilidade do Fundo, sempre observado o que seja deliberado pelos Cotistas em Assembleia Geral.
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Caso o Fundo ndo disponha de recursos suficientes, a Administradora, a Gestora, o Custodiante e/ou
qguaisquer de suas respectivas pessoas controladoras, as sociedades por estes direta ou indiretamente
controladas e coligadas ou outras sociedades sob controle comum, ndo sdo responsaveis, em conjunto ou
isoladamente, pela adocdao ou manutencao dos referidos procedimentos. O ingresso em juizo submete,
ainda, o Fundo a discricionariedade e ao convencimento dos julgadores das a¢des.

Limitagdo do Gerenciamento de Riscos - A realizacao de investimentos no Fundo expde o investidor a riscos
a que o Fundo esta sujeito, os quais poderdo acarretar perdas para os Cotistas. Nao ha qualquer garantia
de completa eliminacao da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. Em condi¢des adversas
de mercado, esses sistemas de gerenciamento de riscos poderao ter sua eficiéncia reduzida.

Risco decorrente da precificagdo dos ativos - Os ativos integrantes da Carteira do Fundo serao avaliados de
acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e avaliacdo conforme regulamentacao
em vigor. Referidos critérios, tais como os de marcagdo a mercado dos Ativos Financeiros(mark-to-market),
poderdo causar variacdes nos valores dos ativos integrantes da Carteira do Fundo, resultando em aumento
ou reducdo do valor das Cotas.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade - A Administradora, o Custodiante e a Gestora ndo garantem nem
se responsabilizam pela rentabilidade do Fundo. Caso os ativos do Fundo, incluindo os Direitos Creditérios,
ndo constituam patrimoénio suficiente para a valorizagdo das Cotas, a rentabilidade das Cotas podera ser
reduzida, inexistente ou, ainda, negativa. Dessa forma, existe a possibilidade de o Fundo ndo possuir caixa
suficiente para pagamento de suas despesas, caso em que os Cotistas poderdo ser chamados para realizar
novos aportes no Fundo. Dados de rentabilidade verificados no passado com relacdo a qualquer fundo de
investimento em direitos creditdrios no mercado, ou ao préprio Fundo, ndo representam garantia de
rentabilidade futura.

Risco de descaracterizagdo do regime tributdrio aplicdvel ao Fundo - A Gestora buscou compor a Carteira
do Fundo com Ativos Financeiros e Direitos Creditérios, conforme aplicdvel, que sejam compativeis com a
classificagdo do Fundo como um fundo de investimento de longo prazo para fins tributdrios, considerando-
se como tal um fundo de investimento que possui uma carteira de ativos com prazo médio superior a 365
(trezentos e sessenta e cinco) dias, nos termos da legislagdo aplicavel. Todavia, ndo ha garantia de que
conseguirdo adquirir tais ativos e, portanto, ndo ha garantia de que o Fundo seja classificavel como
investimento de longo prazo para fins de aplicagao do regime tributario aos Cotistas.

Possibilidade de Eventuais Restricdes de Natureza Legal ou Regulatéria - O Fundo também podera estar
sujeito a outros riscos, exdégenos ao controle da Administradora ou dos demais prestadores de servigos do
Fundo, advindos de eventuais restricdes futuras de natureza legal e/ou regulatéria que podem afetar a
validade da constituicdo e/ou da cessdo e aquisicdo dos Direitos Creditdrios para o Fundo. Na hipdotese de
tais restri¢cdes ocorrerem, o fluxo de cessGes de Direitos Creditorios ao Fundo podera ser interrompido,
podendo desta forma comprometer a continuidade do Fundo e o horizonte de investimento dos Cotistas.
Além disso, os Direitos Creditérios ja integrantes da Carteira podem ter sua validade questionada, podendo
acarretar, desta forma, prejuizos aos Cotistas.

Risco de Governanga - Caso o Fundo venha a emitir novas Cotas, mediante deliberacdo em Assembleia
Geral, a proporcdo da participacdo entdo detida pelos Cotistas no Fundo podera ser alterada de modo que
os novos Cotistas podem modificar a relacdo de poderes para alteragdo do Regulamento.
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XiX. Auséncia de garantia - As aplicacdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do Cedente, da
Administradora, da Gestora, do Custodiante ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC, podendo ocorrer
perda total do capital investido pelos Cotistas.

CAPITULO IX - COTAS DO FUNDO

Artigo 51. Nos termos do Paragrafo Quinto do Artigo 22 deste Regulamento as Cotas, que serdo divididas em Cotas
Seniores e Cotas Subordinadas, correspondem a fra¢des ideais do patrimonio do Fundo e somente serdo resgatadas
em virtude da liquidagdo do Fundo, do término dos respectivos prazos de emissao contidos no Suplemento ou ainda
por decisdo da Assembleia Geral.

Paragrafo Unico. Cada Cota representard o direito a 1 (um) voto, sem relagdo de subordinacdo entre Cotas
para fins de votacdo. As fracGes de Cotas, quando existentes e mesmo que de classes ou séries distintas,
conforme o caso, ou de titularidade de diferentes Cotistas, serdo somadas para fins de contabilizagdo de votos
na Assembleia Geral.

Artigo 52. O Fundo podera emitir uma ou mais séries de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas, observado que:

i. a época da emissdo, nenhum Evento de Liquidagdo tenha ocorrido ou se algum evento de avaliagdo estiver

em vigor;

ii. as Razoes de Garantia ndo sejam afetadas pela emissao;

iii. a emissdo de nova série de Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas, quando aprovada em Assembleia Geral,
apresente todos os termos, restricdes e condices estabelecidos na Assembleia Geral que a tiver aprovado;

iv. os respectivos Suplementos sejam devidamente preenchidos e levados a registro no competente Cartorio
de Registro de Titulos e Documentos; e

V. a Administradora obtenha manifestacdo favoravel a emissdo de novas Cotas Seniores ou Cotas

Subordinadas dos Cotistas detentores da totalidade das Cotas Subordinadas em circulagdo, os quais
deverdo deliberar sobre a matéria em Assembleia Geral convocada com esse propdsito.

Paragrafo Unico. Cada emiss3o de séries de Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas pelo Fundo deverd ser,
necessariamente, precedida do preenchimento de um suplemento da respectiva série, na forma do Anexo Il a
este Regulamento, o qual devera conter as seguintes informacdes relativas a série objeto de emissdo:
guantidade de Cotas Seniores, Data de Emissdao de Cotas, Amortizacdo Programada (se for o caso), Data de
Amortizacdo, Data de Resgate Total e meta de remuneragdo prioritaria da respectiva série de Cotas Seniores
(o “Suplemento”).

Artigo 53. A primeira emissdo de Cotas do Fundo sera (i) de até 2.500.000 (dois milhdes e quinhentas mil) Cotas, com
valor unitario de emissdo de RS 1.000 (mil reais) cada, perfazendo o montante total de até 2.500.000.000,00 (dois
bilhdes e quinhentos milhGes de reais). As Cotas da primeira emissdo do FUNDO serdo distribuidas pela
ADMINISTRADORA, que poderd contratar terceiros devidamente habilitados para prestar os servigos de distribuicao,
nos termos da legislagdo em vigor.

Paragrafo Primeiro. O valor nominal unitario da Cota, independentemente da série ou classe de Cotas, sera
de RS 1.000,00 (hum mil reais) na Data de Subscri¢do Inicial. O valor da Cota sera aquele calculado na abertura
dos mercados a cada Dia Util.

Paragrafo Segundo. O valor minimo de aplica¢do no Fundo sera de RS 20.000,00 (vinte mil reais).

Paragrafo Terceiro. As Cotas serdo subscritas e integralizadas, em moeda corrente nacional, pelo valor da Cota
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no dia da integralizacdo, ou seja, pelo valor atualizado da Cota desde a Data de Subscricdo Inicial até o dia da
efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a Administradora, em sua sede ou dependéncias.

Artigo 54. As Cotas serao emitidas quando da efetiva disponibilidade de recursos ao Fundo sendo utilizado o valor
da Cota em vigor no préprio dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a Instituicdo
Administradora, em sua sede ou dependéncias.

Artigo 55. Para o calculo do nimero de Cotas a que tem direito o investidor, ndo serao deduzidas do valor entregue
a Instituicdo Administradora quaisquer taxas ou despesas.

Artigo 56. As Cotas serdo distribuidas pela Administradora ou pela Gestora. Serd admitida a colocagao parcial das
Cotas, ndo havendo valor minimo para subscricdo, a ndo ser que disposto de forma diversa no respectivo Suplemento.

Artigo 57. Desde que respeitado o publico alvo estabelecido neste Regulamento e observadas as condigdes descritas
neste Regulamento e na legislacdo e regulamentagdo aplicdveis, as Cotas poderdo ser objeto de transferéncias
através de negociacdes privadas mediante termo de cessao e transferéncia assinado pelo cedente e pelo cessionario,
com firma reconhecida, e registrado em Cartdrio de Titulos e Documentos, sendo que as Cotas somente poderdo ser
transferidas se estiverem integralizadas.

Paragrafo Primeiro. As Cotas somente poderdo ser transferidas a Cotistas ou a terceiros desde que a
transferéncia seja previamente aprovada pelo Administrador, cuja recusa somente sera justificada em razao
de restricdes legais e regulamentares, em especial aquelas relacionadas a inconsisténcias ou irregularidades
encontradas em processo de verificacdo da adequacao de perfil de risco e investimento e de know your client
(conhega seu cliente) dos potenciais novos Cotistas.

Paragrafo Segundo. Na hipotese de negociagdo privada de Cotas, (i) a transferéncia de titularidade para a
conta de depdsito do novo Cotista e o respectivo pagamento do prego sera processado pela Administradora
somente apds a aprovacao referida acima, assumindo que a verificagao, pelo intermedidrio que representa o
adquirente, da condigdo de investidor profissional do novo cotista, foi realizada, e (ii) os Cotistas serdo
responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos ou emolumentos decorrentes da negociagao ou
transferéncia de suas cotas.

Paragrafo Terceiro. Os adquirentes das Cotas que ainda ndo sejam Cotistas do Fundo deverdo (i) atender aos
requisitos especificados no Publico Alvo, (ii) aderir aos termos e condi¢des do Fundo por meio da assinatura e
entrega a Administradora dos documentos por este exigidos, necessdrios para o cumprimento da legislacdo
em vigor e efetivo registro como novos Cotistas, e (iii) informar o preco de aquisicdo das Cotas adquiridas.

Paragrafo Quarto. A Administradora nao estara obrigada a registrar qualquer transferéncia de cotas que nao
obedeca aos procedimentos descritos neste Regulamento.

Artigo 58. As Cotas Seniores tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obriga¢cdes comuns:
. prioridade de amortizacdo em relagao as Cotas Subordinadas, observado o disposto neste Regulamento; e

. valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito de definigdo de seu valor de integralizagdo ou amortiza¢do,
observados os critérios definidos no Artigo 61 e seguintes deste Regulamento.

Artigo 59. As Cotas Subordinadas a serem colocadas em uma ou mais distribui¢cdes, podendo ser mantido em
circulagdo um nuimero indeterminado de Cotas Subordinadas.
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Paragrafo Primeiro. As Cotas Subordinadas tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes:

i. subordinam-se as Cotas Seniores para efeito de amortizacdo, observado o disposto neste Regulamento;

ii. somente poderdo ser integralmente amortizadas apds a amortizacdo integral das Cotas Seniores em
circulacdo, admitindo-se a amortizacdo em Direitos de Crédito, exceto conforme o disposto neste,
admitindo-se a amortizacdo parcial, desde que respeitada a Relacdo Minima de Subordinacao;

iii. valor unitério calculado todo Dia Util, para efeito de defini¢do de seu valor de integralizagdo ou amortizagio,
observados os critérios definidos no Artigo 61 e seguintes deste Regulamento; e

iv. somente poderdo ser amortizadas, mediante prévia orienta¢do da Gestora a Administradora, respeitando-
se, em qualquer hipdtese, a Relagdo Minima, o Percentual Minimo de Cotas Subordinadas e o Percentual
Maximo de Cotas Subordinadas.

Paragrafo Segundo. Apds o encerramento da primeira distribuicdo de Cotas Subordinadas, a Administradora
podera realizar nova distribuicdo de Cotas Subordinadas, em nimero indeterminado, mediante aprovacao da
maioria absoluta dos Cotistas Subordinados.

Artigo 60. As Cotas poderdo ser objeto de amortizacdo antecipada na hipdtese de ocorréncia de qualquer Evento de
Liquidacdo ou para reenquadrar a Relacdo Minima do Fundo.

EMISSAO, INTEGRALIZAGAO E VALOR DAS COTAS

Artigo 61. Apds emitidas, cada uma das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas tera seu respectivo valor calculado
na forma deste Regulamento, na data em que os recursos forem efetivamente entregues ao Fundo pelos Investidores
Profissionais por meio de qualquer forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, servindo o
comprovante de depdsito como recibo de quitacao.
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Paragrafo Primeiro. Quando de seu ingresso no Fundo, cada Cotista devera assinar o Termo de Adesdo ao
Regulamento, e indicar um representante responsavel e seu respectivo endereco de correio eletrénico para o
recebimento das comunicacdes que lhe sejam enviadas pela Administradora nos termos deste Regulamento.

Paragrafo Segundo. No ato de subscricdo de quaisquer Cotas, o subscritor (i) assinara o boletim de subscricdo
(que também sera assinado pela Administradora), e (ii) se comprometera a integralizar as Cotas subscritas na
forma prevista no anuncio de inicio de distribuicdo da respectiva série de Cotas, respeitadas as demais
condicBes previstas neste Regulamento.

Paragrafo Terceiro. O extrato da conta de depdsito emitido pela Administradora serd o documento habil para
comprovar (i) a obrigagdo da Administradora, perante o Cotista, de cumprir as prescrigées constantes deste
Regulamento e das demais normas aplicaveis ao Fundo, e (ii) a propriedade do nimero de Cotas pertencentes
a cada Cotista.

AMORTIZACAO DAS COTAS

Artigo 62. As Cotas Seniores serdo resgatadas integralmente pelo Fundo nas respectivas Ultimas Datas de
Amortizacdo, observado o previsto no respectivo Suplemento e neste Capitulo.

Paragrafo Primeiro. Se o Patriménio Liquido assim permitir, as Cotas Subordinadas poderao ser amortizadas,
a partir da primeira Data de Amortizacdo de Cotas Seniores, desde que as RazGes de Garantia ndo fiquem
desenquadradas.

Paragrafo Segundo. N3o serd realizada a amortizacdo das Cotas Subordinadas caso: (i) tenha sido identificado
qgualquer Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidacdo pela Administradora em relacdo ao qual a Assembleia
Geral ainda que ndo tenha se manifestado de forma definitiva, ou (ii) esteja em curso a liquida¢do do Fundo.

Artigo 63. O Fundo poderad realizar AmortizacGes Programadas de qualquer série de Cotas Seniores a ser emitida, de
acordo com as condigdes estabelecidas no respectivo Suplemento.

Artigo 64. Observada a ordem de alocagao dos recursos prevista neste Regulamento e, desde que o Patrimonio
Liquido permita e o Fundo tenha Disponibilidades para tanto, a Assembleia Geral podera determinar alteragdes nas
Amortizagdes Programadas de uma ou mais séries especificas de Cotas Seniores em circulagdo, nas datas e valores a
serem estipulados na referida Assembleia Geral.

Artigo 65. Os titulares das Cotas ndo poderdo, em nenhuma hipétese, exigir do Fundo a amortizacdo de suas Cotas
em condic¢Oes diversas das previstas neste Regulamento e no respectivo Suplemento de cada série.

PAGAMENTO AOS COTISTAS

Artigo 66. Observada a ordem de alocagao dos recursos previstas no artigo 104 e seguintes deste Regulamento, a
Administradora devera transferir ou creditar os recursos financeiros do Fundo correspondentes (i) aos titulares das
Cotas Seniores, em cada Data de Amortizagdo, conforme o caso, nos montantes apurados conforme o Artigo 62 deste
Regulamento, e (ii) aos titulares das Cotas Subordinadas, na hipdtese prevista no Artigo 103 deste Regulamento ou
apds a o resgate integral das Cotas Seniores, nos montantes apurados conforme os Artigos 98 e 99 deste
Regulamento.

Paragrafo Primeiro. A Administradora efetuara o pagamento das amortizagGes e resgates totais de Cotas por
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meio de qualquer forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN. Para os Cotistas que tiverem
suas Cotas custodiadas em mercado de balcdo organizado, o pagamento da amortizacdo sera efetuado de
acordo com os procedimentos adotados pelo respectivo mercado.

Paragrafo Segundo. Os recursos depositados na Conta do Fundo deverdo ser transferidos aos titulares das
Cotas, quando de sua amortizacdo, de acordo com os registros de titularidade mantidos pela Administradora,
nas respectivas Datas de Amortizacdo, conforme o caso.

Paragrafo Terceiro. Os pagamentos serdo efetuados em moeda corrente nacional ou, na hipdtese prevista nos
Artigos 103 e seguintes deste Regulamento, em Direitos de Crédito.

Paragrafo Quarto. Caso a data de pagamento dos valores devidos aos Cotistas ndo seja um Dia Util, a
Administradora efetuard o pagamento no primeiro Dia Util imediatamente subsequente, sem qualquer
acréscimo aos valores devidos.

Artigo 67. Somente sera admitido o pagamento a Cotista, em Direitos de Crédito, no caso de configuracdo de um dos
Eventos de Liquidacdo ou, ainda, mediante prévia deliberacdo da Assembleia Geral neste sentido nos casos de:

(i) inexisténcia de liquidez para alienagdo dos Direitos de Crédito, (ii) insuficiéncia de recursos, aplicados em outros
Ativos Financeiros ou em moeda corrente nacional no caixa do Fundo, para liquidacdo dos pagamentos das
amortizagoes.

Artigo 68. O previsto neste Capitulo ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma
previsdo de amortizacdo e a preferéncia entre as diferentes séries e classes de Cotas existentes. Portanto, as Cotas
somente serdo amortizadas se os resultados da carteira do Fundo assim permitirem.

NEGOCIACAO DAS COTAS

Artigo 69. As Cotas Seniores serdo registradas em mercado de negociacdo secundaria de valores mobilidrios.

Paragrafo Primeiro. Caso, futuramente, o Fundo venha a registrar as Cotas Seniores para negociagdo em
bolsa de valores ou sistema de balcdo organizado, a critério da Administradora, devera ser observado que:
(i) os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos ou emolumentos decorrentes
da negociagdo ou transferéncia de suas Cotas, e (ii) caberd exclusivamente aos eventuais intermediarios da
negocia¢do assegurar que os adquirentes das Cotas sejam Investidores Profissionais.

Paragrafo Segundo. Além dos itens “i” e “ii” do Paragrafo anterior serd necessario para a negocia¢do das
Cotas no mercado secundario a apresentacdo a CVM de relatério trimestral de classificacdo de risco,
conforme Instrucdo CVM 356, Artigo 23-A, IIl.

Artigo 70. Na hipodtese de negocia¢do de Cotas, a transferéncia de titularidade e o respectivo pagamento do preco
serd processado pelo Escriturador somente apds as devidas verificacbes e aprovacdes do Administrador e do
intermediario que representa o adquirente, conforme previsto no Artigo 70 acima.

CAPITULO X - METODOLOGIA DE AVALIAGCAO DOS ATIVOS DO FUNDO E DAS COTAS

Artigo 71. Observadas as disposi¢des legais aplicaveis, os Direitos de Crédito devem ser registrados pelo valor
efetivamente pago, sendo que o Patrimonio Liquido do Fundo corresponde a soma algébrica das disponibilidades
com o valor da carteira, mais os valores a receber, menos as exigibilidades.
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Artigo 72. Os ativos do Fundo terdo seu valor calculado todo dia util, mediante a utilizagdo de metodologia de
apuracao do seu valor de mercado, em conformidade com o manual de marcag¢dao a mercado do Custodiante.

Paragrafo Unico. Na hipdtese de se verificar a existéncia de mercado ativo dos Direitos Creditdrios cujas
caracteristicas sejam semelhantes as dos Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo, esses passarao
a ser avaliados conforme os precos praticados em mercados organizados nas operacgdes realizadas com os
mesmos tipos de ativos, levando em consideracdo volume, coobrigacdo e prazo. A forma de avaliacdo dos
Direitos Creditérios devera ser informada pela Instituicdo Administradora.

Artigo 73. Enquanto nao houver mercado ativo de direitos creditérios cujas caracteristicas sejam semelhantes as dos
Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo, estes terdo seu valor calculado, todo dia util, pelos respectivos custos de
aquisicdo acrescidos dos rendimentos auferidos no periodo e deduzidas as despesas auferidas no periodo e demais
provisdes relativas a eventual inadimpléncia dos mesmos.

Paragrafo Primeiro. A classificacdo das operag¢ées com Direitos Creditérios, para efeitos contabeis, bem como
calculo de provisdo para perdas, seguira o disposto na Instrugdo CVM n° 489, de 14 de janeiro de2011.

Paragrafo Segundo. A metodologia de avaliagdo dos Direitos Creditdrios acima especificada é justificada pela
inexisténcia de mercado organizado e ativo para os Direitos Creditérios da carteira do Fundo, nos termos do
artigo 14 da Instrucdo CVM n° 356/01.

Paragrafo Terceiro. Os seguintes critérios e metodologias serdo observados pela Administradora na apuragao
do valor dos Direitos de Crédito e dos demais Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo:

a) os Ativos Financeiros e Direitos Creditdrios a vencer, com mercado ativo ou prego de referéncia de fonte
independente e auditavel, serdo avaliados de acordo com a metodologia de avaliagdo descrita no
manual da Administradora ou, ainda, no manual do Custodiante;

b) os ativos ndo classificados como Direitos Creditérios serdo marcados a mercado, conforme as
disposi¢Ges constantes no manual de precificagdao da Administradora;

c) os Direitos Creditdérios e os Ativos Financeiros vencidos e pendentes de pagamento serdao assim
classificados sempre que houver evidéncia de redugao no valor recuperavel, devendo ser registrada uma
provisdo para perdas, de acordo com o manual da Administradora; e

d) os Direitos de Crédito integrantes da carteira do Fundo que ndo tenham mercado ativo terdo seu valor
calculado, todo Dia Util, pelos custos de aquisicdo, acrescidos dos rendimentos auferidos pela taxa no
periodo e deduzidas as provisdes relativas a eventual inadimpléncia dos mesmos.

Paragrafo Quarto. O valor unitdrio das Cotas sera equivalente ao resultado da divisdo do PL pelo numero total
de Cotas em circulagao.

Paragrafo Quinto. Todos os Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo serao classificados na categoria “titulos
mantidos até o vencimento” para efeito de avalia¢do, e serdo avaliados conforme a metodologia exposta na
alinea “c” deste Artigo.

Paragrafo Sexto. Todos os demais Ativos Financeiros adquiridos pelo Fundo, ou seja, a parte do Patrimonio
Liquido que nao estiver alocada em Direitos de Crédito, serdo avaliados conforme a metodologia exposta na
alinea “a” deste Artigo.
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Artigo 74. A rentabilidade obtida no passado pelo Fundo ndo representa garantia de resultados futuros.

CAPITULO XI - DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 75. Constituem encargos do Fundo, além da taxa de administracdo prevista no capitulo Ill acima:

l. taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autdrquicas, que recaiam ou venham
a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

1. despesas com impressao, expedicdo e publicacdo de relatdrios, formuldrios e informacdes periddicas,
previstas no presente Regulamento ou na regulamentacgdo pertinente;

il. despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunica¢des aos Cotistas;

Iv. honorarios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstra¢des financeiras e das contas
do Fundo e da analise de sua situacdo e da atuacdo da Instituicdo Administradora;

V. emolumentos e comissdes pagas sobre as opera¢ées do Fundo;

VI. honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do Fundo, em

juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacgdo, caso o mesmo venha a ser vencido;
VIL. quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidacdo do Fundo ou a realizacdo de Assembleia

Geral;
VIIL. taxas de custddia de ativos do Fundo;
IX. despesas com a contratacdo de agéncia classificadora de risco, se houver;
X. guaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidacdo do Fundo ou a realizacdo de Assembleia

Geral de Cotistas;

XI. taxa de custddia de ativos do Fundo;

XIl. despesas com a contratacdo de Agéncia Classificadora de Risco, conforme aplicavel;

XIIl. caso aplicavel, a contribuicdao anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcdo
organizado em que o Fundo tenha suas Cotas admitidas a negociagao;

XIv. despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas, na forma
do inciso |, do artigo 31, da Instru¢do CVM 356/01; e

XV. despesas com a contratacdo de agente de cobranga de que trata o inciso IV do artigo 39 da Instrucdo

CVM 356/01, caso aplicavel.

Artigo 76. Considerando que todos os encargos previstos no artigo anterior serdo suportados pelo Fundo, quaisquer
valores adiantados pela Administradora ou por terceiros autorizados pela Administradora para cobrir tais encargos
tornar-se-do automaticamente créditos destes contra o Fundo, os quais deverdo ser prontamente reembolsados pelo
Fundo, mediante apresentacdo da respectiva nota fiscal a Administradora, assim que houver disponibilidade de caixa.

Artigo 77. A Instituicao Administradora e a Gestora deverdao manter a Reserva de Pagamentos para pagamentos de
despesas e encargos do Fundo, por conta e ordem deste, desde o inicio do Fundo, em que Outros Ativos deverao ser
segregados e mantidos destacados na contabilidade do Fundo. A Reserva de Pagamentos devera ser de, no minimo
RS 50.000,00 (cinquenta mil reais) e destinar-se-a ao pagamento dos montantes referentes as despesas e encargos
do Fundo.
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Artigo 78. A Instituicdo Administradora, por conta e ordem do Fundo, devera segregar Outros Ativos na Reserva de
Pagamentos, observando que, até o 302 (trigésimo) dia Util anterior a data de pagamento de cada despesa ou
encargo, o valor de resgate e/ou alienacdo dos Outros Ativos segregados na Reserva de Pagamentos, projetado até
tal data de pagamento, deverd ser equivalente a 100% (cem por cento) do valor estimado pela Instituicdo
Administradora para a referida despesa ou encargo.

Artigo 79. Na hipdtese de a Reserva de Pagamento deixar de atender ao limite de enquadramento descrito no artigo
anterior, a Instituicdo Administradora, por conta e ordem do Fundo, deverd interromper imediatamente a aquisicdo
de novos Direitos Creditérios e destinar todos os recursos do Fundo, em moeda corrente nacional, para a
recomposicdo da Reserva de Pagamento. A Instituicdo Administradora somente interrompera tal procedimento
quando, conforme o caso, o valor de saque, resgate e/ou alienagdo dos Outros Ativos segregados na Reserva de
Pagamento, livres de quaisquer impostos, taxas, contribuicdes, encargos ou despesas de qualquer natureza, seja
equivalente a 100% (cem por cento) do valor estimado pela Instituicdo Administradora para a referida despesa ou

encargo.
CAPITULO XII - ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 80. E da competéncia privativa da Assembleia Geral, além do disposto no artigo 26 da Instrucdo CVM n°
356/01:

. Deliberar sobre a realizacdo de aditamentos e modificacdes aos Documentos do Fundo, exceto quando
a Instituicdo Administradora esteja expressa e previamente autorizada a realizar, a seu critério, tais
aditamentos e modificac¢des;

1. Eleger e destituir eventual(is) representante(s) dos Cotistas, nos termos deste Regulamento;

1. Deliberar sobre a contratacdo de novo Custodiante e de nova Gestora pela Instituicdo Administradora,
observado o disposto no artigo 88;

V. Ratificar as despesas extraordinarias do Fundo, nos termos deste Regulamento;

V. Deliberar sobre outros assuntos de interesse do Fundo e dos Cotistas;

VL. Tomar anualmente, no prazo maximo de quatro meses apds o encerramento do exercicio social, as

contas do fundo e deliberar sobre as demonstragGes financeiras desse;
VIL. Alterar o regulamento do fundo;
VIIL. Deliberar sobre a substituicdo da instituicdo administradora;
IX. Deliberar sobre a elevagdo da taxa de administra¢ao praticada pela instituicdo administradora, inclusive
na hipdtese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducdo;
X. Deliberar sobre incorporacdo, fusdo, cisdo ou liquidagdo do fundo e;
Xl Deliberar pela prorrogacdo do prazo de duragdo do FUNDO.

Paragrafo Primeiro. Caso a Assembleia Geral ndo delibere favoravelmente a contrata¢do de novo Custodiante
pela Instituicdo Administradora, referida Assembleia Geral podera deliberar pela liquidagao do Fundo.

Paragrafo Segundo. A taxa de administracdo, a ser percebida pela Instituicdo Administradora a titulo de
prestacdo de servigos, nos termos deste Regulamento, ndo poderad ser reduzida por determinacado da Assembleia
Geral sem o expresso consentimento da Instituicdo Administradora.
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Artigo 81. O presente Regulamento, em consequéncia de normas legais ou regulamentares, ou de
determinacao da CVM, pode ser alterado independentemente de realizacdo de Assembleia Geral, hipdtese em
gue deve ser providenciada, no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos, a divulgacdo do fato aos Cotistas,
por meio eletronico ou por meio de carta com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista.

Artigo 82. A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes para exercerem
as fungdes de fiscalizacdo e de controle gerencial das aplicagdes do Fundo, em defesa dos direitos e dos
interesses dos Cotistas.

Paragrafo Unico. Somente pode exercer as fungdes de representante de cotistas pessoas fisica ou juridica que
atenda aos seguintes requisitos:

a) ser cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas;

b) ndo exercer cargo ou funcdo na Instituicdo Administradora, em seu controlador, em sociedades por ele
direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou outras sociedades sob controle comum; e

c) ndo exercer cargo em empresa cedente de direitos creditérios integrantes da carteira do Fundo.

Artigo 83. Além da reunido anual de prestacdo de contas, a Assembleia Geral pode reunir-se por convocacgdo da
Instituicdo Administradora ou de Cotistas possuidores de cotas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento)
do total das Cotas emitidas, nos termos da legislacdo em vigor.

Artigo 84. A convocacdo da Assembleia Geral deve ser feita por meio de carta com aviso de recebimento enderecada
a cada Cotista ou por meio de publicagdo no periddico do Fundo ou ainda por meio eletronico aos Cotistas com o
respectivo aviso de recebimento, dos quais devem constar dia, hora e local de realizacdo da Assembleia e os assuntos
a serem tratados.

Paragrafo Primeiro. A convocacdo da Assembleia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no
minimo, contado o prazo da data de envio de carta com aviso de recebimento aos Cotistas.

Paragrafo Segundo. N3o se realizando a Assembleia Geral, deve ser novamente providenciado o envio de carta
com aviso de recebimento aos Cotistas, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.

Paragrafo Terceiro. Para efeito do disposto no pardgrafo anterior, admite-se que a segunda convocag¢do da
Assembleia Geral seja providenciada juntamente com a carta de primeira convocagao.

Paragrafo Quarto. Salvo motivo de forga maior, a Assembleia Geral deve realizar-se no local onde a Instituicao
Administradora tiver a sede; quando se efetuar em outro local, as comunicagdes enderegadas aos Cotistas
devem indicar, com clareza, o lugar da reunido, que em nenhum caso pode realizar-se fora da localidade da
sede.

Paragrafo Quinto. Independentemente das formalidades previstas acima, deve ser considerada regular a
Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

Artigo 85. Na Assembleia Geral, a ser instalada com a presenca de pelo menos um Cotista, as deliberacdes devem
ser tomadas pelo critério da maioria de cotas dos Cotistas presentes, observado o disposto nos itens abaixo.

Paragrafo Primeiro. A cada cota corresponde um voto.

Paragrafo Segundo. As deliberacdes relativas as matérias previstas no artigo 26, incisos Il a V, da Instrucdo
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CVM n? 356/01, serdo tomadas em primeira convocacdo pela maioria das Cotas emitidas e, em segunda
convocacao, pela maioria das cotas dos presentes.

Paragrafo Terceiro. As delibera¢des que, por qualquer modo, alterem os direitos de uma ou mais classe de
Cotas, estdo subordinadas também a aprovacao prévia de titulares de mais da metade das Cotas emitidas da
classe afetada.

Artigo 86. Somente podem comparecer e votar na Assembleia Geral os Cotistas, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

Artigo 87. As decisOes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias
contados da sua realizagao.

CAPITULO XiIIl - INFORMAGOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS

Artigo 88. A Instituicdo Administradora deverd prestar, na forma e dentro dos prazos estabelecidos, todas as
informacGes obrigatérias e periddicas, sem prejuizo de outras previstas neste Regulamento ou na regulamentacao
pertinente.

Artigo 89. A Instituicdo Administradora deve manter disponivel em sua sede e agéncia(s) e nas instituicdes que
coloquem Cotas: o valor do PL; o valor das Cotas; as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se
referirem; e, se houver, o(s) relatorio(s) da(s) Agéncia(s) Classificadora(s) de Risco.

Artigo 90. A Instituicdo Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, inclusive a agéncia
classificadora de risco, qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo, incluindo entre estes quaisquer Eventos de
Avaliacdo ou Eventos de Liquida¢do Antecipada, conforme definidos abaixo, a substituicdo do Auditor Independente,
do Custodiante, o rebaixamento da classificacdo de risco do Fundo e qualquer celebracdo de aditamentos aos
Documentos do Fundo. Tal divulgacdo deve ser realizada de modo a garantir a todos os Cotistas acesso as
informacbes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisGes quanto a respectiva permanéncia no
Fundo, se for o caso.

Paragrafo Primeiro. A divulgacdo das informagdes previstas neste Artigo deve ser feita por meio de publicagao
na pagina da Administradora do Fundo na rede mundial de computadores, por meio eletrénico ou de carta
com aviso de recebimento enderegada aos Cotistas e mantida disponivel aos Cotistas na sede e agéncias da
Administradora.

Paragrafo Segundo. A Administradora deve fazer as publica¢gbes previstas neste Regulamento sempre na
pagina da Administradora do Fundo na rede mundial de computadores e qualquer mudanga deve ser precedida
de aviso aos Cotistas.

Artigo 91. A Administradora deve enviar informe mensal a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM, na rede mundial de computadores, conforme modelo e contetddo disponiveis em tal
pagina, observado o prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento de cada més do calendario civil, com base no
ultimo Dia Util daquele més, nos termos do artigo 45 da Instrucdo CVM 356/01.

Artigo 92. As demonstragdes financeiras anuais do Fundo serdo elaboradas de acordo com as disposi¢cdes do COSIF,
ou outro plano contabil que venha Ihe suceder sendo auditadas por auditor independente registrado na CVM de
acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil, e nos termos da Instru¢do CVM n° 489, de 14 de janeiro de
2011.
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Artigo 93. O exercicio social do Fundo encerra-se em 28 de fevereiro de cada ano.

Artigo 94. As normas aplicaveis a elaboracdo e divulgacao das demonstracées financeiras e os critérios contabeis de
reconhecimento, classificacdo e mensuragdo dos ativos e passivos, assim como o reconhecimento de receitas e
apropriacao de despesas do Fundo, serdo, respectivamente, efetuadas ou reconhecidas com a observancia das regras
e procedimentos definidos pela CVM.

PUBLICACOES

Artigo 95. Todas as publicagdes mencionadas neste Regulamento, quando exigidas pela legislacdo, serdo feitas no
jornal Didrio Mercantil, edicdo nacional, ou site da CVM.

Artigo 96. Instituicdo Administradora poderd, a seu exclusivo critério, sem a necessidade de alteracdo deste
Regulamento, ou aprovacdo de Assembleia Geral, alterar o periddico utilizado para efetuar as publicacdes relativas
ao Fundo, devendo, nesse caso, informar previamente os Cotistas sobre essa alteracao.

CAPITULO XIV - EVENTOS DE AVALIAGAO E EVENTOS DE LIQUIDAGAO ANTECIPADA DO FUNDO

Artigo 97. O Fundo sera liquidado nas hipdteses previstas neste Regulamento, ou, ainda, caso os Cotistas assim
deliberem em Assembleia Geral especialmente convocada para tal fim.

Paragrafo Unico. Serd convocada Assembleia Geral para deliberar sobre (i) a declaracdo de um Evento de
Liguidagcdo Antecipada; ou (ii) a alteracdo do presente Regulamento ou dos Documentos do Fundo, na
ocorréncia dos Eventos de Avaliacdo indicados abaixo:

. n3o atendimento a Politica de Investimentos, por prazo superior a 05 (cinco) Dias Uteis consecutivos,
sendo certo que tal prazo de cura ndo serd aplicavel para as vedagoes previstas neste Regulamento;
1. rentncia da Instituicdo Administradora, da Gestora e/ou do Custodiante a qualquer tempo e por

qgualquer motivo, sem que haja (i) a indicacdo de um substituto em Assembleia Geral no prazo de 120
(cento e vinte) dias; ou (ii) a efetiva substituicdo destes prestadores de servico no prazo de 60 (sessenta)
dias apds transcorrido o prazo indicado no item (i) desta clausula;

il. a inobservancia pela Instituicdo Administradora de seus deveres e obrigagdes previstos neste
Regulamento, verificada pelo representante dos Cotistas, desde que notificada por qualquer deles para
sanar ou justificar o descumprimento, a Instituicdo Administradora ndo o fizer no prazo de 2 (dois) dias
Uteis contado do recebimento da referida notificagao;

Iv. inobservancia pelo Custodiante dos deveres e das obrigagbes previstas neste Regulamento, desde que,
se notificado pelo representante dos Cotistas para sanar ou justificar o descumprimento, o Custodiante
nao o fizer no prazo de 2 (dois) dias Uteis contado do recebimento da referida notificagdo;

V. caso, por inexisténcia de recursos liquidos, o Fundo ndo possa fazer frente aos Encargos do Fundo nas
respectivas datas de vencimento;
VL. ndo observancia do prazo de 90 (noventa) dias corridos contados da data da primeira integralizagdo ou

do prazo adicional concedido pela CVM para aloca¢do dos recursos do Fundo na aquisicdao de Direitos
Creditorios em montante que corresponda a, no minimo, 50% (cinquenta por cento) do Patriménio
Liquido do Fundo.

VIL. inexisténcia de Direitos Creditdrios na carteira do Fundo ou inexigibilidade, por qualquer meio judicial,
dos Direitos Creditorios porventura existentes, por periodo superior a 30 (trinta) dias; e/ou

VIIL. caso a Instituicdo Administradora, a seu exclusivo critério, entenda que ha uma situagdo de risco
relevante em potencial para o Fundo nao prevista neste Regulamento.

Paragrafo Unico. Sem prejuizo do disposto nos Artigos 98 e 99 abaixo, na ocorréncia de qualquer Evento de
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Avaliacdo, o Fundo suspenderd imediatamente o pagamento de amortizacdio de Cotas Subordinadas.
Concomitantemente, o Fundo interrompera os procedimentos de aquisicao de ativos para o Fundo, exceto os
de liquidez imediata e diaria.

Artigo 98. Caso os titulares da maioria das Cotas em circulacdo decidam que qualquer dos Eventos de Avaliacao
constitui um Evento de Liquidacdo Antecipada, a Instituicdo Administradora deverd implementar os procedimentos
definidos no artigo 100 abaixo, incluindo a convocac¢do de nova Assembleia Geral para deliberar sobre a liquidagdo
antecipada do Fundo.

Artigo 99. Caso o Evento de Avaliacdo ndo seja entendido pela Assembleia Geral como um Evento de Liquidagao, a
Instituicdo Administradora devera adotar as medidas aprovadas pelos Cotistas na referida Assembleia Geral para o
saneamento do Evento de Avaliacdo, bem como para manutencao das atividades regulares do Fundo, inclusive
reiniciar o processo de aquisicdo de Direitos Creditérios, nos termos do Contrato de Cessao.

EVENTOS DE LIQUIDAGAO
Artigo 100. Sem prejuizo do disposto neste Regulamento, sdo considerados Eventos de Liquidacdo Antecipada:
. Pedido ou requerimento de faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial, intervencdo ou liquidagao

extrajudicial do Custodiante, Administradora, ou Gestora, se a sua efetiva substituicdo nos termos deste
Regulamento;

1. Sempre que assim decidido pelos Cotistas em Assembleia Geral especialmente convocada para talfim;
il. Se durante 3 (trés) meses consecutivos o PL médio for inferior a RS 500.000,00 (quinhentos mil reais);
Iv. Por determinacdo da CVM, em caso de descumprimento de disposicao legal ouregulamentar;

V. Renuncia da Instituicdo Administradora ou do Custodiante com a consequente ndo assuncdo de suas

fungdes por outras instituicdes nos prazos previstos neste Regulamento;

VL. Caso seja deliberado em Assembleia Geral que um Evento de Avaliagao constitui um Evento de
Liquidagdo Antecipada; e

VII. Impossibilidade de aquisicdo de Direitos Creditérios que se ajustem as Condi¢Ges de Cessdo e aos
Critérios de Elegibilidade.

Paragrafo Primeiro. Ocorrendo qualquer dos Eventos de Liquidagdo, ou se a Assembleia Geral definir pela
liguidacdo do Fundo na hipdtese de um Evento de Avaliacdo, a Administradora deverd dar inicio aos
procedimentos de liquidacdo antecipada do Fundo definidos nos proximos Paragrafos deste Artigo.

Paragrafo Segundo. Na ocorréncia de um Evento de Liquidagdo, a Administradora devera (i) interromper a
aquisicdo de Direitos de Crédito pela Gestora, e (ii) convocar imediatamente uma Assembleia Geral, a fim de
que os titulares das Cotas Seniores deliberem sobre os procedimentos que serdo adotados para preservar seus
direitos, interesses e prerrogativas, assegurando-se, no caso de decisdao assemblear pela interrupgao dos
procedimentos de liquidacao antecipada do Fundo, a amortizacdao das Cotas Seniores detidas pelos Cotistas
dissidentes.

Paragrafo Terceiro. Ndo sendo instalada, em primeira convocacdo, a Assembleia Geral por falta de quérum, a
Administradora devera dar inicio aos procedimentos referentes a liquidacdo do Fundo de acordo com o
disposto neste Regulamento.

Paragrafo Quarto. Observada a deliberacdo da Assembleia Geral referida no Paragrafo 22 deste Artigo, nas
hipdteses de Evento de Liquidagdo ou de decisdo da Assembleia Geral para a liquidacdo do Fundo em razdo de
um Evento de Avaliagao, o Fundo resgatard todas as Cotas Seniores compulsoriamente, ao mesmo tempo, em
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igualdade de condigcbes e considerando o valor da participacdo de cada Cotista no valor total das Cotas Seniores
em circulacdo, observados os seguintes procedimentos:

a) aAdministradora liquidard todos os investimentos e aplica¢ées do Fundo, transferindo todos os recursos
para a Conta do Fundo, inclusive os recursos eventualmente existentes na Conta de Arrecadacao;

b) todos os recursos decorrentes do recebimento, pelo Fundo, dos valores dos Direitos de Crédito, serdo
imediatamente destinados a Conta do Fundo devendo a Conta de Arrecadacdo ser fechada
imediatamente, com a transferéncia dos recursos existentes para a Conta do Fundo; e

c) observada a ordem de alocagao dos recursos definida nesta Regulamento, o Custodiante debitard a
Conta do Fundo e procedera a amortizacao antecipada das Cotas Seniores em circulagdo até o limite dos
recursos disponiveis.

Artigo 101. Os recursos auferidos pelo Fundo nos termos do Paragrafo 42 do Artigo 100 acima serao utilizados para
o pagamento das Obrigacdes do Fundo de acordo a ordem de alocagdo neste Regulamento. Os procedimentos
descritos no Paragrafo 42 do Artigo 100 acima somente poderdo ser interrompidos apds a amortizacao integral das
Cotas Seniores, quando o Fundo podera promover a amortizacdo das Cotas Subordinadas.

Paragrafo Unico. Os titulares das Cotas Subordinadas poderio deliberar pela ndo liquida¢do do Fundo, caso o
Patrimonio Liquido do Fundo permita, observado o caput acima.

Artigo 102. Caso a Assembleia Geral delibere a liquidagdo do Fundo, ou na ocorréncia de um Evento de Liquidacdo
do Fundo, as Cotas serdo resgatadas, observados os seguintes procedimentos:
a) a Administradora ndo adquirira mais ativos para o Fundo e todos os recursos em moeda corrente serao
utilizados para a amortizacdo das Cotas;
b) as Cotas Seniores terdo prioridade na amortizacdo sobre as Cotas Subordinadas e, portanto, todos os
recursos disponiveis no patrimoénio do Fundo serdo prioritariamente alocados para amortizagdo das
Cotas Seniores, de forma pro rata e proporcional ao valor dessas Cotas, sendo vedado qualquer tipo de
preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre os titulares de Cotas Seniores; e
c) as Cotas Subordinadas somente serdo resgatadas apds a amortizacdo integral de todas as Cotas
Seniores, sendo, entdo, pago por cada Cota Subordinada o valor correspondente a fragdo respectiva do
eventual saldo remanescente do patriménio do Fundo.

Artigo 103. Caso, em até 90 (noventa) dias contados do inicio da liquidagdo do Fundo, a totalidade das Cotas Seniores
ainda ndo tenham sido amortizadas mediante pagamento em moeda corrente nacional, as Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas em circulagdo poderao, através de deliberagdo em Assembleia Geral, ser resgatadas mediante a dagdo
em pagamento da totalidade dos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, sem
prejuizo das provisdes necessarias para honrar com as despesas corriqueiras do Fundo, podendo inclusive para tal,
ser necessario aporte de recursos no Fundo pelos Cotistas.

Paragrafo Primeiro. Qualquer entrega de Direitos de Crédito Cedidos para fins de pagamento de amortizagao
aos Cotistas serd realizada mediante a utiliza¢do de procedimento de rateio, considerando o nimero de Cotas
detido por cada Cotista na ocasido e o respectivo valor, bem como a prioridade entre as classes de Cotas.

Paragrafo Segundo. Caso, apds 180 (cento e oitenta) dias da data de ocorréncia do Evento de Liquidac¢do, e/ou
decisdo assemblear que tiver aprovada a liquidacdo do Fundo em razao de um Evento de Avaliagdo, e
observadas as deliberacdes da Assembleia Geral que tiver deliberado sobre o assunto, o Fundo nao dispuser
de recursos para o resgate integral das Cotas Seniores, nova Assembleia Geral serd convocada para ocorrer em
até 30 (trinta) dias para deliberar sobre os procedimentos de constituicdo de um condominio, cuja fragao ideal
de cada Cotista titular de Cotas Seniores serdo calculadas em funcdo do valor total das Cotas Seniores em
circulacdo, tendo-se como referéncia, para definicdo do valor das Cotas Seniores, a data em que foi decidida a
liguidagdo do Fundo para fins de pagamento da amortizacdo das Cotas ainda em circulacdo. Mesmo na
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hipétese de constituicdo de condominio, e na medida do possivel e do aplicavel, deverao ser observados os
direitos, preferéncias e prioridades entre Cotistas nos termos deste Regulamento, bem como tratados os
prazos, forma e condi¢des de pagamento aos Cotistas, podendo tal Assembleia Geral optar pela manutencao
do Fundo, sem a realizacdo de novas operac¢des de aquisicao de Direitos de Crédito, com o objetivo exclusivo
de aguardar os respectivos vencimentos ou cobranca dos Direitos de Crédito e/ou Ativos Financeiros detidos
pelo Fundo, de forma a permitir o pagamento de amortizacdes em moeda corrente nacional.

Paragrafo Terceiro. Eventuais Direitos de Crédito e Ativos Financeiros remanescentes ndo entregues ao
condominio dos Cotistas titulares de Cotas Seniores deverdo ser entregues aos Cotistas titulares de Cotas
Subordinadas, mediante a constituicdo de um condominio, proporcionalmente a sua participagdo no
remanescente do patrimoénio do Fundo.

Paragrafo Quarto. Observados tais procedimentos, a Administradora estara desobrigada em relacdo as
responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizada a liquidar o Fundo perante as
autoridades competentes.

Paragrafo Quinto. A Administradora devera notificar os Cotistas, se for o caso: (i) para que nomeiem um
administrador para referidos condominios de Direitos de Crédito e Ativos Financeiros, na forma do Artigo
1.323 do Cdédigo Civil Brasileiro, e (ii) informando a proporc¢do de Direitos de Crédito e Ativos Financeiros a que
cada Cotista tera direito, sem que isso represente qualquer responsabilidade da Administradora perante os
Cotistas apds a constituicdo dos condominios de que trata o item anterior.

Paragrafo Sexto. Caso os Cotistas ndo procedam a nomeac¢do do administrador do condominio acima referido,
essa funcdo serd exercida pelo Cotista Subordinado que detiver a maioria das Cotas Subordinadas em
circulagao.

Paragrafo Sétimo. O Custodiante e/ou a Empresa de Guarda fara a guarda dos Documentos Comprobatorios
e da documentacdo relativa aos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, respectivamente, pelo
prazo de 90 (noventa) dias a contar da constituicdo dos condominios referidos acima, dentro do qual os
administradores dos condominios indicardo a Administradora e o Custodiante a hora e o local para que seja
feita a entrega dos Documentos Comprobatdrios e da documentagao relativa aos Ativos Financeiros. Expirado
este prazo, a Administradora podera promover a consignacdo dos Documentos Comprobatérios e da
documentacdo relativa aos Ativos Financeiros, na forma do Artigo 334 do Cédigo Civil Brasileiro.

Artigo 104. A liquidagao do Fundo sera gerida pela Administradora, observado o que dispGe este Regulamento ou o
que for deliberado na Assembleia Geral. Ademais, pelo exposto nesta cldusula, estdo os Cotistas Seniores cientes e
concordes com que, nos casos de um Evento de Avaliagao ou Evento de Liquidagdo, a Assembleia Geral sera soberana
para, desde que observadas as regras, limites, restricdes e parametros estabelecidos neste Regulamento, deliberar
todo e qualquer fato atinente a liquidagdo do Fundo, inclusive: (i) a imediata liquidagdo do Fundo, sem prejuizo das
provisdes necessarias para honrar com as despesas corriqueiras do Fundo, podendo inclusive para tal, ser necessario
aporte de recursos no Fundo pelos Cotistas, sujeitando tais Cotistas ao recebimento em Direitos de Crédito e Ativos
Financeiros, sendo certo que neste caso os titulares de todas as Cotas Seniores serdo tratados de forma igualitaria,
podendo ocorrer o recebimento, em Direitos de Crédito, Ativos Financeiros ou moeda corrente, por meio de
amortizagGes de principal e juros em datas e periodos divergentes dos originalmente previstos nos respectivos
Suplementos, ou (ii) a manutencdo do Fundo, com a suspensdo da compra de novos Direitos de Crédito e a
distribuicdo periddica e igualitaria dos resultados da liquidacdo dos Direitos de Crédito entre os Cotistas Seniores, em
moeda corrente, por meio de amortizagdes de principal e juros em datas e periodos divergentes dos originalmente
previstos no Suplemento.
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Artigo 105. Conforme indicado no item anterior, ficam os Cotistas cientes de que a deliberacdo de qualquer
Assembleia Geral, convocada em razdo dos eventos descritos nesta cldusula, poderd resultar em alteracao do
cronograma de amortizac¢des inicialmente previsto para cada série ou classe de Cotas.

CAPITULO XV - ORDEM E APLICAGAO DOS RECURSOS

Artigo 106. A partir da primeira aplicacao de recursos no Fundo e até a liquida¢do do Fundo, sempre preservada a
manutencdo de sua boa ordem legal, administrativa e operacional, a Instituicdo Administradora obriga-se, por meio
dos competentes débitos e créditos realizados nas contas correntes de titularidade do Fundo, a alocar os recursos
decorrentes da integralizacdo das Cotas e do recebimento de Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo, na
seguinte ordem:

l. pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, nos termos deste Regulamento e
da legislacdo aplicavel;

1. constituicdo, manutencdo e recomposicao da Reserva de Despesa;

il. pagamento dos valores referentes a Remuneragdo, amortizacdo e/ou resgate das Cotas Seniores,
observado os termos deste Regulamento e da legislacdo aplicavel;

Iv. constituicdo, manutengdo e recomposicdo da Reserva de Pagamentos;

V. constituicdo, manutencdo e recomposicao da Reserva de Resgate; e

VI. pagamento dos valores referentes ao resgate das Cotas Subordinadas, nos termos deste Regulamento

e da legislacdo aplicavel;

Artigo 107. Reserva de Despesas - O Fundo deverd estabelecer uma Reserva de Despesa equivalente a, no minimo,
RS 50.000,00 (cinquenta mil reais) a ser calculada mensalmente, devendo ser constituida e controlada pela
Administradora, para fins de cobertura de encargos e despesas do Fundo, observado o disposto neste Regulamento.

Artigo 108. Reserva de Caixa - Nos 30 (trinta) dias anteriores ao proximo evento de amortizagdo das Cotas Seniores,
o Fundo devera estabelecer uma Reserva de Caixa correspondente ao valor da amortizagao das Cotas Seniores, a ser
amortizado na préxima Data de Amortizagdo Programada, a ser calculada e recomposta mensalmente pela
Administradora, para pagamento das amortizagdes aos Cotistas Seniores.

Artigo 109. Exclusivamente na hipdtese de liquidagdo antecipada, os recursos decorrentes da integralizacdo das
Cotas e do recebimento dos ativos integrantes da carteira do Fundo serdo alocados na seguinte ordem:

L. no pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos termos deste
Regulamento e da legislagdo aplicavel;
1. no resgate das Cotas em circulacdo, observados os termos e as condi¢gdes do Regulamento.

Artigo 110. Serdao admitidas aplicagdes feitas com o uso de ativos financeiros, desde que observados,
cumulativamente, os seguintes critérios:
a. Os ativos financeiros a serem integralizados pelo investidor devem ser compativeis, a critério da
ADMINISTRADORA, com a politica de investimento do FUNDO;
b. A integralizagdo serd realizada mediante emissdo de cotas em nome do investidor, concomitante a
entrega pelo investidor, dos ativos financeiros ao FUNDO; e
c. A ADMINISTRADORA, assim que comunicado da inten¢do do investidor de integralizar cotas em
ativos financeiros, verificara e analisara os ativos financeiros oferecidos, podendo recusa-los total ou
parcialmente em decorréncia de incompatibilidades com a regulamentac¢do aplicavel, politica de
investimento, composicado da carteira ou estratégias de gestao adotadas para o FUNDO

RJI CORRETORA qa&%lé!:Lp%%i/%gag&MoBlLIARIOS LTDA.
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CAPITULO XVI - PROCEDIMENTOS DE DACAO EM PAGAMENTO

Artigo 111. A da¢3o em pagamento de Direitos Creditérios para resgate das Cotas devera seguir os procedimentos
previstos neste artigo.

Artigo 112. Para fins do disposto neste capitulo, os Direitos Creditorios conferidos a0s titulares de Cotas em dag3o
em pagamento, poderdo ser mantidos em condominio, nos termos do artigo 1.314 e seguintes do Cadigo Civil. No
caso de a faculdade de constitui¢io do condominio ser exercida, esse deve ser necessariamente constituido no prazo
maximo de 45 (quarenta e cinco) dias Gteis contado da realiza¢30 da respectiva Assembleia Geral. O quinh3o de cada
Cotista sera equivalente ao valor dos Direitos Creditorios a este efetivamente atribuidos. Os termos e as condigdes
da convengdo de condominio conterdo avenca que assegure aos Cotistas, originalmente titulares das Cotas, o direito
de preferéncia no recebimento de quaisquer verbas decorrentes da cobranga dos Direitos Creditorios mantidos em
condominio.

Artigo 113. Caso os Cotistas optem pela constitui¢do do condominio, a Instituicdo Administradora devera convocar
uma Assembleia Geral com a finalidade de proceder  eleicio, pelos Cotistas, de um administrador para o condominio
civil referido no artigo anterior. Caso os titulares das Cotas nao procedam a eleigdo do administrador do condominio
civil, essa func3o sera atribuida ao Cotista que detenha, direta ou indiretamente, o maior quinhao.

Artigo 114. O Custodiante fara a guarda dos documentos relativos aos Direitos Credit6rios mantidos em condominio
pelo prazo de até 32 (trinta e dois) dias Gteis contado de sua constituicgo. Ao término do prazo acima referido, o
administrador do condominio civil indicar ao Custodiante 2 hora e o local para a entrega dos referidos documentos.

CAPITULO XV!I - DISPOSICOES FINAIS

Artigo 115. Todas as disposi¢Ses contidas neste Regulamento implicando qualquer tipo de obriga¢do de dar, fazer
ou n3o fazer a ser realizada pelo FUNDO, deverao ser consideradas, salvo referéncia expressa em contrario, como de
responsabilidade exclusiva da Administradora.

Artigo 116. Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio eletrénico como uma forma de
correspondéncia valida nas comunicacGes entre a Administradora, as Empresas de Consultoria Especializada, os
Cedentes e os cotistas.

Artigo 117. Fica eleito o foro da Comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio i iggmir quaisquer davidas
ou controvérsias oriundas deste Regulamento, com renincia a qual is priyii¢giado que seja.

Administradora
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ANEXO |

Este Anexo | é parte integrante do Regulamento do “RSCRED MULTIESTREGIA - FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS”, constituido em 15 de maio de 2020 pela RJI CORRETORA DE TiTULOS
E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

PROCEDIMENTOS PARA VERIFICAGAO DO LASTRO POR AMOSTRAGEM

Conforme dispde o Regulamento do Fundo: a obrigacdo de verificacdo de lastro dos Direitos Creditdrios serd realizada
na totalidade ou por amostragem nos termos do § 12 do Artigo 38 da Instrucdo CVM n? 356, cabendo ao o
Custodiante a decisdo de escolha de qual forma utilizar.

Para a verificacdo do lastro dos Direitos Creditdrios, o Custodiante deverd utilizar os seguintes procedimentos e
parametros em relacdo a quantidade de créditos cedidos, sem prejuizo da faculdade de contratar auditor especifico
para tal verificacdo, conforme abaixo:

Procedimentos:

a) Obtencdo de base de dados analitica por recebivel junto ao Custodiante, para selecdo de uma amostra de
itens para fins de verificacdo da documentacdao comprobatdria dos recebiveis.

b) Selecdo de uma amostra aleatdria de itens a serem verificados. A selecdo dos direitos creditérios sera obtida
de forma aleatéria: (i) o tamanho da amostra (n) sera obtido segundo a metodologia abaixo; (ii) sorteia-se um ponto
de partida; e (iii) a cada K elementos, sera retirada uma amostra. Serd selecionada uma amostra utilizando as bases
de dados (i) e (ii) unificadas, obedecendo os seguintes critérios:

Tamanho da amostra:

O tamanho da amostra sera definido por meio da aplicacdo da seguinte férmula matematica e seguintes
parametros estatisticos:

n=N *p *(1-ME)
Onde:

n = tamanho total da amostra — onde o tamanho total de CADA amostra serd n1 = N/5 N = totalidade de direitos
creditérios adquiridos p = proporgao a ser estimada = 15% ME = erro aceitavel = 5%

K = intervalo entre as amostras = n/6

Base de selegdo e Critério de selegdo

c) A populagdo base para a sele¢do da amostra compreendera os direitos creditérios em aberto (vencidos e a
vencer) e direitos creditérios recomprados/substituidos no trimestre de referéncia.

d) A selecdo dos direitos creditérios serd obtida da seguinte forma: (i) Para os 2 (dois) cedentes mais
representativos em aberto na carteira e para os 2 (dois) cedentes mais representativos que tiveram titulos
recomprados serdo selecionados os 3 (trés) direitos creditdrios de maior valor; (ii) adicionalmente serdo selecionados
os demais itens para completar a quantidade total de itens da amostra.
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ANEXO Il

MODELO DE SUPLEMENTO — COTA SENIOR
Suplemento da [¢]série de Cotas Seniores, pela ICVM n?. []

RSCRED MULTIESTREGIA - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS
CNPJ/MF 30.132.561/0001-05

O presente documento constitui o Suplemento n2 [¢] (“Suplemento”), referente a [*] série de Cotas Seniores
(“Cotas Seniores”) emitida pelo RSCRED MULTIESTREGIA — FUNDO DE INVESTIMENTO CREDITORIOS NAO-
PADRONIZADOS (o “Fundo”), nos termos do seu Regulamento do qual este Suplemento é parte integrante e
indissociavel (o “Regulamento”), registrado em [¢] de [*] de [*] no [#]2 Oficio de Titulos e Documentos da
Capital do Estado do Rio de Janeiro sob n2 [¢] pela [¢], instituicdo financeira com sede na Cidade de [¢], Estado
de [¢], na [*] n2 [*], [*] andar, [*], CEP [e], inscrita no CNPJ/MF sob n2[e].

1. Serdo emitidas, nos termos deste Suplemento e do Regulamento, Cotas Seniores no valor de RS
1.000,00 (mil reais) cada, na data da primeira subscri¢cdo de Cotas Seniores (“Data de Subscri¢do Inicial”). Nas
integralizagGes em datas subsequentes sera usada a Cota de abertura do dia da efetiva disponibilizacdo de
recursos para o Fundo. Serd emitido o maximo de [¢] ([*]) Cotas Seniores e o minimo de [¢] ([¢]) Cotas
Seniores. Contando-se a partir da Data de Subscricdo Inicial.

2. A remuneracdo das Cotas Seniores serd calculada da seguinte forma: [e].

3. As Cotas Seniores serdo amortizadas, em moeda corrente nacional, ressalvadas as hipoteses de
amortizacdo compulséria e de liquidacdo do Fundo previstas no Regulamento e na legislacao aplicavel.

4, Seguem demais caracteristicas das Cotas Seniores:
(a) Quantidade de Cotas Seniores: [¢] ([*]);

(b) Data de Emissdo: [¢] de [¢] de [];

(c) Prazo de Duragdo das Cotas Seniores: [e];

(d) Datas de Amortizagdo: [e];

(e) Remuneracdo alvo/ Meta de Rentabilidade Prioritaria: [e];

(f) Valor unitario de emissao: [e];

(g) Forma de Integralizacdo: [¢]; e

(h) Prazo de Distribuicdo: [e].

5. As Cotas Seniores deverdo ser resgatadas na Data de Resgate Total, que corresponde a data do
término de duragdo das Cotas Seniores, pelo seu respectivo valor contabil.

6. Caso a ultima Data de Amortizac3o n3o seja um Dia Util, as Cotas Seniores serdo amortizadas no 12
(primeiro) Dia Util subsequente.

7. Os termos utilizados neste Suplemento, iniciados em letras mailsculas (estejam no singular ou no
plural), que ndo sejam aqui definidos de outra forma, terdo o significado que lhes é atribuido no
Regulamento. Este Suplemento também, quando o caso, devera ser interpretado de acordo com as regras
de interpretagdo acordadas no Regulamento.



RJI
—> |

CORRETORA
DE YALORES

8. O presente Suplemento, uma vez assinado pela Administradora, constituira parte integrante do
Regulamento e por ele sera regido, devendo prevalecer as disposicdes do Regulamento em caso de qualquer
conflito ou controvérsia em relacdo as disposicdes deste Suplemento. As Cotas Seniores terdo as mesmas
caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e obrigacdes atribuidas a classe de Cotas
Seniores no Regulamento, exceto com relacdo aos prazos e valores de amortizacdo, bem como a
remuneracao, especificados e expressamente previstos neste Suplemento;

9. O presente Suplemento deverd ser averbado nos registros do Regulamento no [¢]2 Cartério de
Registro de Titulos e Documentos do Municipio do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro.

Rio de Janeiro, [¢] de [¢] de [*]

RSCRED MULTIESTREGIA — FUNDO DE INVESTIMENTO CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS
por sua Administradora RJI CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Testemunhas:

1 2.
Nome: Nome:
RG n2: RG n¢:

CPF n2: CPF n2:



